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Das Urteil des Bundesgerichtshofes (BGH) vom 01. Juli 1997
mit den Aktenzeichen XI ZR 267/96 beantwortet die Frage:
-Wann darf ein Kunde vorzeitig sein grundpfandrechtlich ge-
sichertes Darlehen zurlickzahlen?*

Hier unterscheidet der BGH drei Darlehensarten fiir die vor-
zeitige Rickzahlung:

nicht kiindbare Darlehen

vom Darlehensgeber gekindigte Darlehen

vom Darlehensnehmer gekiindigte Darlehen.

Zuerst ist also immer die Frage zu klaren, wie die jeweilige
Vertragsgrundlage aussieht. Ist im Vertrag das Kindigungs-
recht It. § 609a BGB 3 (friiher § 247 BGB) ausgeschlossen?

Auszug 8§ 609a BGB:

.Der Schuldner kann ein Darlehen bei dem flir einen bestimmten
Zeitraum ein fester Zinssatz vereinbart ist, ganz oder teilweise kiin-
digen,

1. wenn die Zinsbindung vor der fiir die Riickzahlung bestimm-
ten Zeit endet und keine neue Vereinbarung liber den Zins getroffen
ist, unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von einem Monat friihe-
stens fir den Ablauf des Tages, an dem die Zinsbindung endet; ...

2. wenn das Darlehen einer nattrlichen Person gewéhrt, nicht
durch ein Grund- od. Schiffspfandrecht gesichert ist, nach Ablauf
von sechs Monaten nach dem vollstdndigen Empfang unter Einhal-
tung einer Kiindigungsfrist von drei Monaten; ..

3. in jedem Fall nach Ablauf von zehn Jahren nach dem voll-
stdndigen Empfang unter Einhaltung einer Klindigungsfrist von sechs
Monaten, ...*

Ist dies der Fall, handelt es sich um ein nicht kiindbares
Darlehen . Eine vorzeitige Riickzahlung ist hier nur durch eine
Vertragsaufhebung moglich.

Wurde das Kundigungsrecht im Vertrag nicht ausgeschlos-
sen, handelt es sich um ein kiindbares Darlehen .

Hier wird unterschieden in die Kiindigung
vom Darlehensnehmer (z.B. zur Umschuldung)
vom Darlehensgeber (z.B. Darlehensnehmer zahlt nicht)

1. Kreditvertrag

kundbar?_

1. Kreditvertrag kiindbar?
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[Kreditvertrag ist nicht kindbar | [Kreditvertrag ist kiindbar |

4

4 &

anlage rentabler)

[Vertragsaufhebung | [Darlehensgeber kiindigt |[Darlehensnehmer kiindigt

Darlehensgeber kann flr Zinsverlust bis Ende der ver- Darlehensnehmer erhalt
traglichen Laufzeit Vorfélligkeitsentgelt in Schadenshd- Disagioerstattung fiir Anteil
he verlangen (auf3er Zins ist gestiegen und Wieder- des bis Ende der Laufzeit

Darlehensnehmer erhélt keine Disagioerstattung Darlehensgeber erhélt kein

nicht verbrauchten Disagios

Vorfalligkeitsentgelt

1.1. Nicht kiindbare
Darlehen

Vertragsaufhebung je-
derzeit?

Die Vertragsaufhebung im gegenseitigen Einvernehmen
kommt zustande, obwohl der Darlehensnehmer nicht zur
Kindigung berechtigt ist.

Hier ist laut Urteil des BGH vom 08. 10.96 mit Aktenzei-

chen X1 ZR 283/95 ... die Bank zu einer teilweisen Erstattung
des unverbrauchten Disagios in der Regel nicht verpflichtet.
Denn die Bank kann verlangen so gestellt zu werden, wie sie
bei ordnungsgeméafller Durchfiihrung des Vertrages bis zu
Ende der vereinbarten Laufzeit gestanden hétte. Dann aber
hétte sich das gesamte Disagio als Teil ihrer vertraglich ge-
schiitzten Zinserwartung in vollem Umfang verbraucht.”

Bleibt noch die Frage offen, ob der Darlehensgeber eine Ver-
tragsaufhebung eines nicht kiindbaren Darlehens jederzeit
hinnehmen muss. Im BGH-Urteil XI ZR 197/96 heil3t es dazu:

LDer Xl. Zivilsenat des Bundesgerichtshofs hat entschieden,
dass ein Darlehensnehmer gegen Zahlung einer angemes-
senen Vorfélligkeitsentschddigung die vorzeitige Rticknahme
eines grundpfandrechtlich gesicherten Festkredits verlangen
kann, wenn er das haftende Grundsttick verduBern will oder
wenn er es als Sicherheit fiir eine weitere Kreditaufnahme
bendtigt.”
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Hier Uberwiegt It. BGH das Kundeninteresse an ,freier Verfi-
gung*“gegenuber dem Interesse der ,wirtschattlich voll zu ent-
schadigenden Bank an ungestorter Vertragsabwicklung.

Das BGH-Urteil XI ZR 197/96 vom 01. 07. 97 befasst sich
mit grundpfandrechtlich gesicherten Darlehen oder Krediten
mit einer Festzinsvereinbarung. Sonst gelten die tiblichen Re-
geln der ,Allgemeinen Darlehens- bzw. Kreditbedingungen*:

Die allgemeinen Darlehensbedingungen auf den Kreditvordruk-
ken besagen richtig:

Ein Kunde kann Darlehen mit variablem Zins jederzeit mit ei-
ner Frist von drei Monaten ganz oder teilweise kiindigen.

Darlehen mit festem Zinssatz, die nicht grundpfandrechtlich
gesichert sind, kann der Kunde (als natirliche Person) frihe-
stens sechs Monate nach vollstdndigem Darlehensempfang
mit einer Frist von drei Monaten ganz oder teilweise kiindigen.
Ist der Kunde keine natirliche Person, kann die Kindigung
nach sechs Monaten nach dem vollstandigen Darlehensemp-
fang mit einer Frist von einem Monat, friihestens aber zum
Ablauf der Zinsfestschreibung erfolgen.

Darlehen mit Zinsfestschreibung, die grundpfandrechtlich ge-
sichert sind, kann der Darlehensnehmer friihestens zum Ab-
lauf der Zinsfestschreibung kiindigen. Er muss dabei eine Frist
von einem Monat einhalten.

Der Bundesgerichtshof legt fest, in welchen Ausnahmefallen
der Darlehensnehmer die Einwilligung zur vorzeitigen Kindi-
gung bei Zahlung eines Vorfélligkeitsentgeltes verlangen darf:

Ein Darlehensnehmer hat Anspruch auf vorzeitige Kiindigung,
wenn er sein beliehenes Objekt (meist Grundstiick) ander-
weitig verwerten will und dafir die Belastung durch Ablésung
des Darlehens beseitigen muss. Der Grund der Verauf3erung
ist dabei unerheblich.

Darlehen mit varia-
blem Zinssatz

Nicht grundpfand-
rechtlich gesicherte
Darlehen mit Festzins

Grundpfandrechtlich
gesicherte Darlehen
mit Festzins

1. Ausnahme:

besichertes Objekt
wird verkauft

1. Kreditvertrag kiindbar? / 1.1. Nicht kiindbare Darlehen
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2. Ausnahme:
besichertes Objekt
wird zur Absicherung
eines viel héheren Dar-
lehens bei einer ande-
ren Bank verwendet

1.2. Kiindbare Darle-
hen

Der Darlehensgeber
kindigt

Wiurde der Darlehensgeber auf der Fortfihrung des Darle-
hens bestehen, konnte der Verkauf vereitelt werden. Das wére
laut BGH ein zu grofRer Eingriff in die wirtschaftliche Hand-
lungsfreiheit des Darlehensnehmers. Dem Darlehensgeber
sei eine vorzeitige Abldsung zuzumuten, da sie durch das zu
zahlende Vorfalligkeitsentgelt keine finanziellen Nachteile er-
leidet.

Ein Darlehensnehmer hat auch Anspruch auf vorzeitige Kiin-
digung, wenn er sein beliehenes Objekt zur Absicherung ei-
nes viel htheren Darlehens bei einer anderen Bank verwen-
den will.

Der BGH begriindet diese Ausnahme damit, dass ein Kredit-
institut It. 8 242 BGB ,nach dem Grundsatz von Treu und Glau-
ben verpflichtet sei, auf die Angelegenheiten des Darlehens-
nehmers Riicksicht zu nehmen.*”

Da der Kunde dringenden Bedarf an zusatzlichen - von sei-
ner Bank nicht bereitgestellten - Darlehensmitteln hat, darf

die wirtschaftliche Bewegungsfreiheit des Darlehensnehmers
It. § 1136 BGB nicht eingeschrankt werden.

BGB § 1136: , Eine Vereinbarung, durch die sich der Eigentui-
mer dem Gldubiger gegentiber verpflichtet, das Grundstiick
nicht zu verdul3ern oder nicht weiter zu belasten, ist nichtig.“

Zur wirtschaftlichen Bewegungsfreiheit gehort nicht nur die
WiederveraufRerung, sondern auch die Weiterbelastung des
Grundstuicks.

Die Kiindigung kann vom Darlehensnehmer oder vom Darle-
hensgeber erfolgen.

Kindigt der Darlehensgeber den Vertrag aufgrund schuldhaf-
ten Versdumens des Darlehensnehmers (z.B. wenn dieser
seinen Verpflichtungen nicht mehr nachkommt, nicht mehr
zahlt), hat der Darlehensgeber vertraglich verbriefte Rechte.

Seite 6
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Der BGH gibt im Urteil XI ZR 197/96 vom 01. Juli 1997 dem
Darlehensgeber Recht, in seinem Verlangen, so gestellt zu
werden, als ob die vorzeitige Riickzahlung nicht erfolgt wére.

Das Disagio als Teil der Zinskalkulation ist als voll verbraucht
zu betrachten und auch nicht teilweise zu erstatten. Der Dar-
lehensgeber kann allerdings in diesem Fall vom Darlehens-
nehmer eine Erstattung des Zinsverlustes verlangen.

Ganz anders stellt sich die Thematik dar, wenn der Darle- Der Darlehensnehmer
hensnehmer einen kiindbaren Darlehensvertrag vorzeitig be-  kiindigt
endet.

Macht der Darlehensnehmer Gebrauch von seinem Kuindi-
gungsrecht laut BGB 8 609a (friiher 8247 BGB - Text siehe
Seite 1) oder gehen die Parteien tibereinstimmend von einer
wirksamen Kiindigung durch den Darlehensnehmer aus, hat
der Darlehensnehmer laut BGB § 812 Abs. 1 Anspruch auf
Erstattung des anteiligen, ,unverbrauchten” Disagios.

BGB § 812, Abs. 1:

~Wer durch die Leistung eines anderen oder in sonstiger Weise
auf dessen Kosten etwas ohne rechtlichen Grund erlangt, ist
ihm zur Herausgabe verpflichtet. Diese Verpflichtung besteht
auch dann, wenn der rechtliche Grund spéter wegféllt oder
der mit einer Leistung nach dem Inhalte des Rechtsgeschiéfts
bezweckte Erfolg nicht eintritt.”

Das gilt auch, wenn der Darlehensnehmer das nicht separat
einfordert.

Das BGH-Urteil Xl ZR 197/96 vom 01. Juli 1997 besagt dazu:
,Die Annahme, ein Kreditnehmer, der ein Darlehen ohne Ab-
zug des unverbrauchten Disagio tilge, wolle der Bank die Er-
stattungspflicht erlassen, liegt fern.*”

Kindigt der Darlehensnehmer einen kiindbaren Vertrag vor-
zeitig, ist der Darlehensgeber auch nicht berechtigt eine Vor-
falligkeitsentschadigung zu fordern, da hier ja ein Kiindigungs-
recht besteht.

1. Kreditvertrag kiindbar? / 1.2. Kiindbare Darlehen Seite 7
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2. Disagioer-

stattung

2.0. Grundlagen

Die ermittelte Disagioerstattung stellt den Betrag des gesam-
ten Disagios dar, den der Kunde vom Datum der Kiindigung
bis zum Ende der Zinsbindung gezahlt hatte.

Zum Thema Disagioerstattung gibt es inzwischen eine Reihe
grundsétzlicher Entscheidungen des fur Bankrecht zustandi-
gen XI. Zivilsenates des Bundesgerichtshofes.

Im BGH-Urteil XI ZR 283/95 vom 08.10.1996 heil3t es zur
Disagioerstattung:

~Macht der Kreditnehmer von seinem Recht zur Kiindigung
des Darlehens wirksam Gebrauch, hat die Bank das Disagio
Zu erstatten, soweit es nicht auf die Zeit bis zur Auflosung des
Vertrages entféllt.... Wird ein unkiindbarer Darlehensvertrag
auf Wunsch des Kunden einvernehmlich vorzeitig beendet,
so ist die Bank zu einer teilweisen Erstattung des unverbrauch-
ten Disagios in der Regel nicht verpflichtet.”

Der Bundesgerichtshof (BGH) sagt auRerdem eindeutig: Dis-
agio ist laufzeitabhangig wie Zinsen. Das BGH-Urteil XI ZR

197/96 geht davon aus, dass das Disagio ,in der Regel als
Voorauszahlung eines Teils der Zinsen anzusehen” ist.

Das Disagio ist also kein einmaliger Kostenfaktor, sondern
ein Bestandteil der laufzeitabh&ngigen Zinskalkulation.

Diese Aussage wird durch ein weiteres BGH-Urteil Xl ZR
158/97 vom 27. Januar 1998 bestatigt: ... die Disagiovertei-
lung sei nicht linear, sondern kapitalanteilig vorzunehmen®.

Der Darlehensnehmer hat ein Interesse daran, die Kosten fur
das Disagio nur in der Héhe zu zahlen, die der verkirzten
Laufzeit entspricht.

Dieser Anspruch ergibt sich als Bereicherungsrecht aus § 812
BGB (Text siehe Seite 5).

Der Darlehensgeber hat das Interesse, dass der durch die
vorzeitige Ruckzahlung entstehende Schaden, der Verlust der
vertraglich festgelegten Zinsen, ausgeglichen wird. Dieser be-
inhaltet (als Teil der Zinskalkulation) auch das Disagio.

Seite 8
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Das Urteil XI ZR 158/97 vom 27.01.1998 konkretisiert dazu:
.Die Verpflichtung des Darlehensnehmers zur Disagiozahlung
wird bei Kreditauszahlung sofort in vollem Umfang féllig. ...
Der Bereicherungsanspruch des Darlehensnehmers auf an-
teilige Disagioerstattung entsteht daher nicht abschnittswei-
se, sondern im Zeitpunkt der vorzeitigen Kreditvertragsbeen-
digung in vollem Umfang.“ Die Berechnung erfolgt auf der
Grundlage des Nominalzinses. Laut BGH XI ZR 158/97 gibt
es ,zum Ansatz der Effektivzinsmethode keinen Grund*, da
dieser lediglich zum Vergleich von Darlehenskonditionen dient.

Die Bearbeitungsgebihr muss nur erstattet werden, wenn
mit Disagiosplitting gerechnet wurde, also die Gebuhr tber
die gesamte Laufzeit verteilt wurde. Dann wird der Betrag er-
stattet, der auf den Zeitraum vom Ende der Zinsbindung bis
zum Ende der Laufzeit entfallt.

Haben Sie die Bearbeitungsgebuihr nicht verteilt - und liegt diese
nicht Uber 3% - ist keine Erstattung notwendig.

Erfassen Sie zunachst die Darlehensdaten:

AL B ke Swradors [ Hokdl sl - Pl sl O | idbparayrdabebers sl abebe b |

ligrptamrhrimg 1] [T Assmiiesg o 661988 m
Mgl | = 1w 1 Hals L 19456 ':':.b."-'
Tokgranpitett @ 1 Ty wvmiprbimag fLTERTET] T |
Tinparg B = Len O diareses g LT ERLT
AT L e + B W i Imbees) Cusgpradss HOEEIGE i e
L LT L el S LI S L poyirny Capnremden? (LB R r—
femlaniuny Cmpragh by x| Y
[OTTSTTE T ST T Dewer § A0 - LI L | (B TS ] T::.
A mb b el Nakes _l:'u_l_-ﬂ_i.'l - L e i b [ ] AbE
TrgEgsETEhrErg |:|:.-_u.||_—;| Rach Dl Luuks T dnfen A bk T | |
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Fur die Berechnung der Disagioerstattung klicken Sie auf die
Ordnerlasche ,Ablosung® (im ALF-EFZ DOS <Strg> K):

Bearbeitungsgeblihr

2.1. Berechnungim
Darlehensfenster

2. Disagioerstattung / 2.1. Berechnung im Darlehenst...
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EEIFKINE]

Das ,Taschenrechner“-Icon startet die Berechnung (im DOS-
EFZ <F6>). Die Ausgabe erfolgt Uber das ,Blatt“-Icon.

Erlduterungen zum  Auf der rechten Seite sehen Sie einen Beispielausdruck
Beispiel zur Disagioerstattung.

Zuerst wird die Restschuld zum Datum

der Kundigung (hier 30.09.98) ermittelt: 97.570,69 DM
Von diesem Betrag wird die ermittelte
Disagioerstattung subtrahiert: - 2.712,46 DM

Eine eventuelle Rickerstattung der

Bearbeitungsgebihr wird abgezogen: (- 0,00 DM)
(nur, wenn bis zum Laufzeitende ver-

teilt wurde oder wenn (iber 3% /s. 0. )

Die Gebihren, die fur die vorzeitige
Abldésung anfallen, werden addiert: + 200,00 DM

Daraus ergibt sich der
gesamte Ablbsebetrag: 95.058,23 DM

Seite 10 2. Disagioerstattung / 2.1. Berechnung im Darlehenst...
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

27.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Urspriingliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 8,58
Nettodarlehen DM 95.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 95,00 | Bearbeitungsgebuhr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 8,255
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 765,05
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Disagio DM 5.000,00

Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 94.033,68
Tilgungsbetrag DM 5.966,32 | Zinsbetrag DM 34.033,88
Kosten (Zins, Disagio...) DM 39.033,88 | Zahlungen DM 40.000,20

Ermittlung der Disagioerstattung - Kiindigung zum 30.09.1998

Der Faktor des verbrauchten Disagios ist das Verhaltnis von 'Zinsbetrag ab Darlehensauszahlung bis zur Kiindigung'
zu 'dem erwarteten Zinsbetrag bis zum Ende der Zinsbindung'.

Der Faktor des unverbrauchten Disagios wird durch die Subtraktion 1- verbrauchtes Disagio ermittelt.

Die Mulitplikation mit dem Gesamtdisagio ergibt die Disagioerstattung

Zinsbetrag bis zur Kiindigung zum 30.09.1998 15.570,78 DM
/ Erwarteter Zinsbetrag bis Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 34.033,88 DM
= Faktor fiir verbrauchtes Disagio 0,4575082242

1 - Faktor fiir verbrauchtes Disagio 0,5424917758

* Gesamtdisagio 5.000,00 DM
Disagioerstattung 2.712,46 DM

Aufstellung

Restschuld 97.570,69 DM
abziiglich Disagioerstattung 2.712,46 DM
zuztiglich Entgelt fur die Ablésung 200,00 DM
Ablosebetrag 95.058,23 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-55

2. Disagioerstattung / 2.1. Berechnung im Darlehenstf... Seite 11
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Wie wird der Betrag
des zu erstattenden
Disagios ermittelt?

Der Wert des gesamten Disagios ist bekannt. Dazu wird die
Hohe des Disagios ermittelt, die bis zum Datum der vorzeiti-
gen Kiindigung ,verbraucht“ wurde. Das ist der Wert, der im
Vergleich zu den Zinsen anteilig diesem Zeitraum entspricht.
Die Differenz aus gesamtem und ,verbrauchtem* Disagio ist
das ,unverbrauchte” Disagio, die Disagioerstattung.

Fir dieses Beispiel ergibt sich folgende Berechnung:

Zinsen bis Kindigung (30.09.98) verbrauchtes Disagio

Zinsen bis Ende der Zinsbindung gesamtes Disagio

15.570,78 DM VD
= VD = 2.287,54 DM
34.033,88 DM 5.000,00 DM

Gesamtes Disagio: 5.000,00 DM
abzuglich bis zur Kiindigung

.verbrauchtes" Disagio - 2.287,54 DM
Disagioerstattung

= ,unverbrauchtes Disagio*: 2.712,46 DM
oder

Faktor UVD = Faktor unverbrauchtes Disagio
= 1 - Faktor verbrauchtes Disagio

Zinsen bis Kiindigung (30.09.98)

FaktorUVD = 1 -
Zinsen bis Ende der Zinsbindung
15.570,78 DM
= 1- =0,5424917758
34.033,88 DM
Disagioerstattung = Gesamtdisagio * Faktor UVD
=5.000,00 DM * 0,5424917758
=2.712,46 DM

Seite 12
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Erfassen Sie zunachst im Hauptfenster ,Annuitaten-/Tilgungs-
darlehen” die Daten des Darlehens (siehe Seite 7).
Wechseln Sie mit Klick auf die Ordnerlasche ,Sonderzahlung*
in dieses Fenster und erfassen Sie die Sonderzahlung:

B
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faaturgning

F4fl

FEaniefurg

= Tedsmn
g

Speichern Sie die Sonderzahlung und klicken Sie auf die Ord-
nerlasche ,Teilablésung“. Hier erfassen Sie die Angaben zur
Disagioerstattung, wie die Abbildung zeigt. Das ,Taschenrech-
ner‘-lcon startet die Berechnung der Disagioerstattung (im
DOS-EFZ <F6>). Die Ausgabe der Daten mit dem ,Blatt“-lcon.
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Disagioerstattung aus

Sonderzahlung (im

Darlehensfenster)

2. Disagioerstattung / 2.1. Berechnung im Darlehenst...
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Erlduterungen zum Auf der rechten Seite sehen Sie einen Beispielausdruck
Beispiel zur Disagioerstattung aus einer Sonderzahlung.

Zinsen bis Ende Zinsbindung (30.06.01): 34.033,88 DM
Restschuld vor Sonderzahlung (01.05.97):  99.163,68 DM

Faktor UVD = Faktor unverbrauchtes Disagio zur Sonderz.

Zinszahlungen von Auszahlung bzw.
von letzter bis aktueller Sonderzahlg.

FaktorUVD = 1 -
Zinszahlung bis Ende Zinsbindung
5.830,38 DM
= 1- =0,828688942
34.033,88 DM

Betrag der Sonderzahlung

Faktor Erstattung =
Restschuld vor der Sonderzahlung

20.000,00 DM

= =0,201686746
99.163,68 DM

UVD zur SZ = unverbrauchtes Disagio zur Sonderzahlung
= (Disagio- geleistete Erstattungen) * Faktor UVD
=(5.000 - 0) DM * 0,828688942 = 4.143,44 DM

Disagioerstattung = UVD zur SZ * Faktor Erstattung
=4.143,44 DM * 0,201686746

= 835,68 DM

Seite 14 2. Disagioerstattung / 2.1. Berechnung im Darlehenst...
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

27.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Disagioerstattung DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 8,91
Nettodarlehen DM 95.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 95,00 | Bearbeitungsgebuhr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 8,558
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 754,05
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Disagio DM 5.000,00

Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 67.288,41
Tilgungsbetrag DM 32.711,59 | Zinsbetrag DM 27.288,61
Kosten (Zins, Disagio...) DM 32.288,61 | Zahlungen DM 60.000,20

Disagioerstattung aus Sonderzahlung

Der Faktor des verbrauchten Disagios ist das Verhéltnis von 'Zinsbetrag ab Darlehensauszahlung bis zur Sonder-
zahlung' zu 'dem erwarteten Zinsbetrag bis Ende der Zinsbindung'. (Ab der zweiten Sonderzahlung wird der 'Zinsbetrag
ab der letzten bis zur aktuellen Sonderzahlung' als Dividend verwendet.)

Der Faktor des unverbrauchten Disagios wird durch die Subtraktion 1- verbrauchtes Disagio ermittelt.

Die Mulitplikation mit dem Gesamtdisagio (ab zweiter Sonderzahlung Gesamtdisagio - bereits geleistete Erstattungen
ftr Sonderzahlungen) ergibt den Gesamtbetrag des am Tag der Sonderzahlung unverbrauchten Disagios. Daraus muss
der Anteil, der auf die Sonderzahlung entféllt, ermittelt werden. Dazu dient der Erstattungsfaktor, berechnet aus dem
Verhltnis von 'Betrag der Sonderzahlung' zu 'Restschuld vor der Sonderzahlung'. Die Disagioerstattung aus der
Sonderzahlung ergibt sich aus der Multiplikation des unverbrauchten Disagios mit dem Erstattungsfaktor.

Sonderzahlung vom: 01.05.1997
Zinsbetrag bis Sonderzahlung 5.830,38 DM
/ erwarteter Zinsbetrag Ende Zinsbindung 34.033,88 DM
= Faktor fur verbrauchtes Disagio 0,1713111
1 - Faktor fur verbrauchtes Disagio 0,8286889
* Gesamtdisagio 5.000,00 DM
= unverbrauchtes Disagio 4.143,44 DM
Betrag der Sonderzahlung 20.000,00 DM
/ Restschuld vor Sonderzahlung 99.163,68 DM
= Erstattungsfaktor 0,2016867
unverbrauchtes Disagio 4.143,44 DM
* Erstattungsfaktor 0,2016867
= Disagioerstattung 835,68 DM
abzugl. Entgelt fur vorzeitige Ablésung 100,00 DM
= Erstattung 735,68 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-55

2. Disagioerstattung / 2.1. Berechnung im Darlehenst...

Seite 15



ALF AG Gesetzliche Grundlagen vorzeitiger Darlehensablésung

2.2. Berechnungim , . L
Ablése-Modul Starten Sie das Ablése-Modul ,Disagioerstattung*: n

Erfassen Sie zuerst die Eckdaten des Darlehens:

Die Erstattung ermittelt das ,Rechner“-Icon im Fenster ,Ablo-
sung". Das Blatt-lcon startet die Ausgabe (Bild siehe rechts ).

Seite 16 2. Disagioerstattung / 2.2. Berechnung im Abldse-Modul
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ALF-Musterbank

Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

27.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Disagioerstattung DM 97.570,69
Restschuld am 30.09.1998 DM 97.570,69 | Nominalzins % 7,00
Zinsbindung endet am 30.06.2001 | laufende Rate DM 666,67
néachste Rate fallig am 30.10.1998 | Ratenzahlung monatlich
néachste Tilgungsverrechnung am 30.10.1998 | Tilgungsverrechnung monatlich
néachste Zinsverrechnung am 30.10.1998 | Zinsverrechnung monatlich

Ermittlung der Disagioerstattung - Kiindigung zum 30.09.1998

zu 'dem erwarteten Zinsbetrag bis zum Ende der Zinsbindung'.
Der Faktor des unverbrauchten Disagios wird durch die Subtraktion 1- verbrauchtes Disagio ermittelt.
Die Mulitplikation mit dem Gesamtdisagio ergibt die Disagioerstattung

Der Faktor des verbrauchten Disagios ist das Verhaltnis von 'Zinsbetrag ab Darlehensauszahlung bis zur Kiindigung'

Zinsbetrag bis zur Kiindigung zum 30.09.1998 15.570,78 DM
/ Erwarteter Zinsbetrag bis Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 34.033,88 DM
= Faktor fur verbrauchtes Disagio 0,4575082242

1 - Faktor fiir verbrauchtes Disagio 0,5424917758

* Gesamtdisagio 5.000,00 DM
Disagioerstattung 2.712,46 DM

Aufstellung

Restschuld 97.570,69 DM
abzuglich Disagioerstattung 2.712,46 DM
zuzuglich Entgelt fur die Ablosung 200,00 DM
Ablosebetrag 95.058,23 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-55

2. Disagioerstattung / 2.2. Berechnung im Ablése-Modul
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Disagioerstattung aus Erfassen Sie (zusatzlich zu den Eckdaten des Darlehens)
Sonderzahlung (im zuné&chst die Sonderzahlung im Fenster ,Teilablésung*:

Ablése-Modul)
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Das , Taschenrechner“-lcon startet die Berechnung der Dis-
agioerstattung aus der erfassten Sonderzahlung.

Die Ausgabe der Daten erfolgt Uber das ,,Blatt“-Icon.

Rechts sehen Sie einen Beispielausdruck.

Die Ergebnisse dieser Beispielberechnung werden hier nicht
kommentiert. Bitte lesen Sie dazu die Erlduterungen zu den
Ergebnissen im Darlehens-Fenster. (Die erfassten Beispiel-
Daten und die Berechnung der Erstattung sind gleich.)
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

27.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Disagioerstattung DM 99.144,40
Restschuld am 01.05.1997 DM 99.144,40 | Nominalzins % 7,00
nicht gebuchter Zins DM 19,28
Zinsbindung endet am 30.06.2001 | laufende Rate DM 666,67
nachste Rate fallig am 30.05.1997 | Ratenzahlung monatlich
néachste Tilgungsverrechnung am 30.05.1997 | Tilgungsverrechnung monatlich
néachste Zinsverrechnung am 30.05.1997 | Zinsverrechnung monatlich

Disagioerstattung aus Sonderzahlung

Der Faktor des verbrauchten Disagios ist das Verhéltnis von 'Zinsbetrag ab Darlehensauszahlung bis zur Sonder-
zahlung' zu 'dem erwarteten Zinsbetrag bis Ende der Zinsbindung'. (Ab der zweiten Sonderzahlung wird der 'Zinsbetrag
ab der letzten bis zur aktuellen Sonderzahlung' als Dividend verwendet.)

Der Faktor des unverbrauchten Disagios wird durch die Subtraktion 1- verbrauchtes Disagio ermittelt.

Die Mulitplikation mit dem Gesamtdisagio (ab zweiter Sonderzahlung Gesamtdisagio - bereits geleistete Erstattungen
fur Sonderzahlungen) ergibt den Gesamtbetrag des am Tag der Sonderzahlung unverbrauchten Disagios. Daraus muss
der Anteil, der auf die Sonderzahlung entféllt, ermittelt werden. Dazu dient der Erstattungsfaktor, berechnet aus dem
Verhéltnis von 'Betrag der Sonderzahlung' zu 'Restschuld vor der Sonderzahlung'. Die Disagioerstattung aus der
Sonderzahlung ergibt sich aus der Multiplikation des unverbrauchten Disagios mit dem Erstattungsfaktor.

Sonderzahlung vom: 01.05.1997
Zinsbetrag bis Sonderzahlung 5.830,38 DM
/ erwarteter Zinsbetrag Ende Zinsbindung 34.033,88 DM
= Faktor fur verbrauchtes Disagio 0,1713111
1 - Faktor fur verbrauchtes Disagio 0,8286889
* Gesamtdisagio 5.000,00 DM
= unverbrauchtes Disagio 4.143,44 DM
Betrag der Sonderzahlung 20.000,00 DM
/ Restschuld vor Sonderzahlung 99.163,68 DM
= Erstattungsfaktor 0,2016867
unverbrauchtes Disagio 4.143,44 DM
* Erstattungsfaktor 0,2016867
= Disagioerstattung 835,68 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-55

2. Disagioerstattung / 2.2. Berechnung im Ablése-Modul
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3. Vorfallig-

keitsentgelt

Die hochstrichterlichen Entscheidungen zum Vorfalligkeitsent-
gelt sind grundsétzlich positiv, aber sehr kompliziert und vom
Verbraucher daher nur selten nachvollziehbar.

Die Grundfrage lautet immer: mit welchen Einnahmen hatte
der Darlehensgeber zu rechnen, wenn das Darlehen nicht ge-
kindigt wird. Daraus ergibt sich auch automatisch, dass ein
eventuelles Disagio nicht erstattet werden muss, da dieses
bei Vertragserfillung in vollem Umfang beim Darlehensgeber
verblieben wére.

Eine Aussage, die ALF schon seit 1994 6ffentlich vertritt und
deswegen sogar von Verbandsseite kritisiert wurde.

Im BGH-Urteil XI ZR 283/95 vom 08.10.1996 heil3t es dazu:

Wird ein unkiindbarer Darlehensvertrag auf Wunsch des
Kunden einvernehmlich vorzeitig beendet, so ist die Bank zu
einer teilweisen Erstattung des unverbrauchten Disagios in
der Regel nicht verpflichtet.”

Wichtig ist die mathematisch korrekte Berechnung der Vor-
falligkeitsentschadigung - wie im ALF-EFZ realisiert.

Der Bundesgerichtshof bringt im BGH-Urteil XI ZR 267/96

vom 01.07.1997 die Benimmregeln ins Spiel: ,Der Kreditge-
ber kann jedoch als Vorfélligkeitsentschadigung nicht jeden
beliebigen Preis bis zur Grenze der Sittenwidrigkeit (§ 138
BGB) verlangen. Er kann vielmehr nur den Ausgleich der
Nachteile beanspruchen, die ihm durch die vorzeitige Ablo-
sung entstehen.”

Auszug § 138 BGB:

»(1) Ein Rechtsgeschéft, das gegen die guten Sitten verstolt,
ist nichtig. (2) Nichtig ist insbesondere ein Rechtsgeschift,
durch das jemand unter Ausbeutung einer Zwangslage, der
Unerfahrenheit, des Mangels an Urteilsvermégen ... eines
anderen sich oder einem Dritten flir eine Leistung Vermoégens-
vorteile versprechen oder gewéhren Iaft, die in einem auffél-
ligen Mil3verhéltnis zu der Leistung stehen.*
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Mathematisch korrekt bedeutet auch Berechnung auf Grund-
lage des Nominalzinses.

Wirde der Darlehensgeber die Vorfalligkeitsentschadigung auf
der Grundlage des Effektivzinses rechnen, muss der unver-
brauchte Disagioanteil subtrahiert werden, da das Disagio im
Effektivzins enthalten ist.

Das OLG Schleswig-Holstein sagtin seinem Urteil 5 U 124/
95 am 04.12.97 dazu: ,Es ist der Nominalzins ... zugrundezu-
legen ... da der Effektivzins lediglich eine Vergleichszahl nach
der Preisangabenverordnung ist. Im Effektivzins sind neben
dem Nominalzins weitere vertraglich vereinbarte Kosten wie
z.B. Bearbeitungsgebiihren enthalten, die teilweise bei der
Kreditauszahlung bereits in vollem Umfange einbehalten wer-
den.”

AulRerdem andert sich die L age, wenn das Zinsniveau im An-
steigen ist.

Der BGH sagt im BGH-Urteil XI ZR 283/95 vom 08.10.1996
dazu: ,,Ausnahmsweise kann eine Pflicht der Bank zur teilwei-
sen Erstattung bei nicht unerheblich gestiegenem Zinsniveau
bestehen. Die Bank kann das vorzeitig zurtickverlangte Dar-
lehenskapital dann zu einem héheren als dem effektiven Zins
des beendeten Vertrages wiederanlegen und erleidet durch
die einvernehmliche Auflésung des Vertrages wirtschaftlich
maoglicherweise keinen vom Darlehensnehmer auszugleichen-
den Nachtelil.”

Dem Darlehensgeber steht es frei, ob er mit dem gekindig-
ten Betrag eine Anlage am Kapitalmarkt oder eine erneute
Ausleihung an einen anderen Kunden als Berechnungsgrund-
lagen fir die Ermittlung des Schadens wahlt. Das Vorfallig-
keitsentgelt darf demnach wahlweise nach folgenden Metho-
den berechnet werden:

Anlage am Kapitalmarkt (Aktiv-Passiv-Methode)

Neuausleihung (Aktiv-Aktiv-Methode)

3. Vorfalligkeitsentgelt
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3.0. Grundlagen
und Bestandteile

Zinsverschlechte-
rungsschaden

Wie bereits zuvor erwéhnt, ist die Grundiiberlegung, den Dar-
lehensgeber so zu stellen, als ob die Kiindigung nicht stattge-
funden hétte.

Schemal: Setzt man voraus, dass die vereinbarten Raten
weiter flieRen, der Zahlungsfluss also gleich bleibt, ergibt sich
der Schaden aus der abgezinsten Differenz der unterschied-
lichen Restschulden nach Zinsbindung mit und ohne Kiindi-
gung. Auf mathematischem Weg kann dieser Ausgleich si-
muliert werden.

Schema2: Eine zweite Moglichkeit ist der gleiche Darlehens-
verlauf. Hier bleibt die Tilgung gleich und die Rate andert sich
standig. Der Schaden berechnet sich dann aus der abgezin-
sten und summierten Zinsdifferenz bei jeder Zahlung.

Im folgenden werden die einzelnen Bestandteile der Vorfallig-
keitsentschadigung erlautert. Danach werden - je anhand ei-
ner ALF-EFZ-Auswertung - die beiden Berechnungsschema-
ta jeweils fur Neuanlage und am Kapitalmarkt dargestellt.

Der Hauptschaden bei einer vorzeitigen Ablésung wird regel-
malRig der Zinsverschlechterungsschaden sein. Das ist die
Differenz zwischen urspriinglich vereinbartem Nominalzins
und dem jetzt aktuell gultigen Zinssatz fir die Verwertung des
gekindigten Darlehenskapitals.

Der Darlehensgeber kann vom Darlehensnehmer einen Zins-
verschlechterungsschaden verlangen, wenn das Kapital nur
zu einem niedrigeren Zinssatz - als vorher vertraglich festge-
legt - wieder ausgeliehen werden kann.

Die Differenz aus héherem Darlehenszins und niedrigerem
Neuausleihungszins tragt der Darlehensnehmer.

Der BGH sagt in seinem Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97
dazu: Ein ,Zinsverschlechterungsschaden entsteht, wenn die
Bank das vorzeitig zurlickerhaltene Darlehenskapital fiir die
Restlaufzeit des abgelésten Darlehens nur zu einem niedri-
geren als dem Vertragszins wieder ausleihen kann. ... Dieser
Schaden ist auf der Grundlage der Differenz zwischen Ver-
tragszins und Wiederausleihezins zu berechnen.*”
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Der Zinsverschlechterungsschaden wird fiir die Gesamtdau-
er der rechtlich geschutzten Zinserwartung des Darlehens-
gebers berechnet. Demzufolge ist dieser Schadensbetrag auf
den Tag der Zahlung des Vorfalligkeitsentgeltes abzuzinsen.
Fur diese Abzinsung wird bei der Neuausleihung der Zins der
Neuausleihung, am Kapitalmarkt der Kapitalmarktzins zu

Grunde geleqt.

Im BGH-Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97 heil3t es dazu:
Fir die Abzinsung , auf den Zeitpunkt der Zahlung der Vorfél-
ligkeitsentschéddigung*”ist ,ein Zins in gleicher Héhe wie der
aktive Wiederanlagezins zugrunde zu legen.*

Der Zinsmargenschaden ist der eigentliche Bruttogewinn, der
dem Darlehensgeber durch die vorzeitige Abldsung entgeht.
(Merkwurdigerweise ist im Urteil von ,Nettogewinn“ die Rede,
obwohl davon noch die Risikopramie und der Verwaltungs-
aufwand zu subtrahieren sind.)

Bei der Berechnung ist die Differenz zwischen den vereinbar-
ten Darlehenszinsen und den Refinanzierungskosten des Dar-
lehensgebers zu bilden.

Im BGH-Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97 heil3t es: ,Der
Zinsmargenschaden entspricht dem entgangenen Nettoge-
winn aus dem vorzeitig abgelésten Darlehen. Bei seiner Be-
messung ist von der Differenz zwischen den vereinbarten
Darlehenszinsen und den Refinanzierungskosten der Bank
auszugehen.”

Der BGH verzichtet auf eine genaue Offenlegung der internen
Betriebsdaten der Bank, wenn sich der geforderte Zinsmar-
genschaden auf den Durchschnittsgewinn bei Banken glei-
chen Typs beschrankt.

Der BGH sagt im Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97 aul3er-
dem: Die ,mal3gebenden Berechnungsfaktoren”kénnen ,im
Wege der Schétzung ... auf der Grundlage statistischer An-
gaben in den Monatsberichten der Deutschen Bundesbank*
ermittelt werden.

Zinsmargenschaden

3. Vorfalligkeitsentgelt / 3.0. Grundlagen und Bestandt...
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Diese Differenz ist um die Betrage der eventuellen Risikopra-
mie und der nicht beanspruchten Verwaltungskosten zu kir-
zen (siehe nachste Abschnitte).

Der Zinsmargenschaden wird fuir die Gesamtdauer der recht-
lich geschiitzten Zinserwartung des Darlehensgebers berech-
net. Demzufolge ist auch dieser Schadensbetrag auf den Tag
der Zahlung des Vorfalligkeitsentgeltes abzuzinsen. Fur diese
Abzinsung wird der Zins der Neuausleihung zu Grunde ge-
legt.

Im BGH-Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97 heil3t es dazu:
Fir die Abzinsung , auf den Zeitpunkt der Zahlung der Vorfél-
ligkeitsentschéddigung*“ist ,ein Zins in gleicher Héhe wie der
aktive Wiederanlagezins zugrunde zu legen.*

Der Zinsmargenschaden entsteht nur beim Aktiv-Aktiv-Ver-
gleich (Neuausleihung).

Der BGH geht hier davon aus, dass die Neuausleihung an
einen anderen Kunden nicht von der vorzeitigen Ablésung ab-
hangt. Dieses Geschaft ware auch ohne die Kindigung zu-
stande gekommen. Aus diesem Grund ist es auch nicht zu-
l&ssig, die entgangene Zinsmarge beim Aktiv-Passiv-Vergleich
einzufordern. Die Anlage am Kapitalmarkt ist jederzeit mog-
lich und erfordert keine Vertriebsbemiihungen.

Der BGH sagt in seinem Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97
zur Anlage am Kapitalmarkt: ,Wé&hlt eine Bank diese Berech-
nungsmethode, so ist der Ausgangspunkt flir die Ermittlung
ihres finanziellen Nachteils ... die Differenz zwischen dem
Vertragszins und der Rendite von Kapitalmarkttiteln dffentli-
cher Schuldner mit einer Laufzeit, die der Restlaufzeit des
abzulésenden Darlehens entspricht. Damit verschafft die
Bank sich allerdings eine besonders glinstige Ausgangsgro-
e fiir die Berechnung ihres Zinsverschlechterungsschadens,
die den ihr zustehenden Gewinn voll abdeckt und die geson-
derte Zubilligung eines Zinsmargenschadens unangemessen
erscheinen lafst.”
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Durch die vorzeitige Riickzahlung entfallt das Risiko, dass Ersparte Risikoprdmie
der Kunde zahlungsunféhig wird und das Darlehen nicht mehr

zuriick zahlen kann. Der abgezinste Schaden ist um den Be-

trag der ersparten Risikopramie zu kiirzen. Darunter ist die

Risikopramie fur die restliche Laufzeit zu verstehen, die jetzt

wegfallt.

Das OLG Schleswig-Holstein sagtin seinem Urteil 5 U 124/

95 am 04.12.97 dazu: Der abgezinste Schaden ist ,um ange-

messene Betrdge ... fir das entfallende Risiko des abzul6-

senden Darlehens zu ktirzen®.

Welcher Wert dafuir gewéhlt wird, kann durch eine Schétzung
ermittelt werden. Das OLG Schleswig-Holstein schatzt im
Urteil 5 U 124/95 am 04.12.97: , die Risikoprdmie auf einen
Betrag von 140 DM pro angefangene Million der Darlehens-
summe und Jahr*.

Ebenso entfallen die weiteren Aufwendungen fir die Verwal-  Ersparte Verwaltungs-
tung des Darlehens. Der abgezinste Schaden ist also auch  kosten

um den Betrag dieser nicht beanspruchten Verwaltungsko-

sten zu kirrzen. Darunter sind die Verwaltungskosten zu ver-

stehen, die dem Darlehensgeber bei normalem Verlauf bis

zum Ende der regularen Laufzeit entstanden waren.

Das OLG Schleswig-Holstein sagtin seinem Urteil 5 U 124/

95 am 04.12.97 dazu: Der abgezinste Schaden ist ,um ange-

messene Betrage ... fur ersparte Verwaltungsaufwendungen

... ZU kirzen*.

Im Urteil wird zwar eine prozentuale Grof3e genannt, aber of-
fensichtlich nur, weil die beklagte Bank auch tatsachlich eine
solche in Hohe von 0,5% p. a. zusétzlich in Rechnung stellte.
Wenn man bedenkt, dass solche Kostenbestandteile in den
Effektivzins eingerechnet werden missen, mif3te eigentlich
der Nominalzins bereits niedriger gewesen sein.

Da die Verwaltungskosten in aller Regel unabhéngig von der
Darlehenshdhe anfallen, diirften diese jedoch als absolute Be-
trage zu sehen sein. Das OLG Schleswig-Holstein  setzt
hier ,40 DM“bei ,vierteljéhrlichen Leistungsraten®, also 10 DM
pro Ratenzahlungstermin an.
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Bearbeitungskosten
fuir die vorzeitige Ablo6-
sung

3.1. Berechnung im
Darlehensfenster

Entschéddigung bei
Neuausleihung (Aktiv-
Aktiv-Methode)

Zusatzlich zur Vorfalligkeitsentschadigung darf die Bank auch
ein angemessenes Entgelt fir den mit der vorzeitigen Darle-
hensriickzahlung verbundenen Verwaltungsaufwand verlan-
gen.

Es ist aber nicht sachgerecht, diesen Aufwand prozentual von
der Darlehenssumme zu berechnen. Der BGH begriindet das
damit, dass dieser Aufwand nicht von der HOhe der Darle-
henssumme abhangt. Entstehende Kosten fir die vorzeitige
Ablosung missen dem Kunden also immer als absoluter
Betrag in Rechnung gestellt werden.

Im BGH-Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97 heif3t es dazu:
,Daneben kann die Bank ein angemessenes Entgelt fiir den
mit der vorzeitigen Abldsung des Darlehens verbundenen
Verwaltungsaufwand verlangen. Da dieser Aufwand sich kaum
exakt berechnen lassen diirfte, ist seine Ermittlung im Wege
der Schétzung zuldssig. Dabei erscheint es jedoch ... nicht
sachgerecht, als Ansatzpunkt flir die Bemessung des Auf-
wands einen bestimmten Prozentsatz der Darlehenssumme
zuwéhlen.”

Die Berechnung des Vorfalligkeitsentgeltes kann wahlweise
im Darlehensfenster oder im Abldse-Modul erfolgen. Die
Grundlagen werden zu Neuausleihung und Kapitalmarkt wer-
den nur zur ,Berechnung im Darlehensfenster* erlautert.

Bei dieser Berechnung wird vorausgesetzt, dass das Kapital
wieder neu ausgeliehen wird. Ein Darlehensgeber darf den
Zinsmargenschaden verlangen. Zusatzlich darf er einen Zins-
verschlechterungsschaden verlangen, wenn bei einer Neu-
ausleihung der vereinbarte Vertragszins nicht mehr erreicht
wird.

Der Darlehensnehmer zahlt also einmal fiir die entgangenen
Zinsen der Restlaufzeit und dazu noch die fehlende Zinsspan-
ne zum aktuellen Zins (vorausgesetzt dieser ist aktuell niedri-

ger).

Seite 26
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Laut BGH-Urteil Xl ZR 267/96 vom 01.07.97 kann ,eine kre-
ditgebende Bank bei vorzeitiger Darlehensriickzahlung grund-
sdtzlich den Ausgleich sowohl eines Zinsmargenschadens als
auch eines etwaigen Zinsverschlechterungsschadens verlan-

“

gen”.

WICHTIG!

Bei dem verhandelten Fall handelte es sich um eine echte
Ablosung. Wiinscht ein Kunde eine vorzeitige Prolongation,
ist es bedenklich einen Zinsmargenschaden geltend zu ma-
chen, da der Kunde das Darlehen bei der Bank weiterfuhrt.

Die Vorfalligkeitsentschadigung nach Aktiv-Aktiv-Vergleich er-
gibt sich aus der Summe der abgezinsten Werte fur Zinsmar-
genschaden und eventuellem Zinsverschlechterungsschaden:

Aktiv-Aktiv-Vergleich
(Neuausleihung)

4 4

vereinbarter Darlehenszins vereinbarter Darlehenszins
- Kaosten fur die Refinanzierung - aktueller Zins bei Neuaus-
leihung fir die Restlaufzeit

Zinsverschlechterungs-
schaden gesamt

Zinsmargenschaden gesamt

- Abzinsung (Zins Neuausleihe) - Abzinsung (Zins Neuausleihe)
= Zinsmargenschaden = Zinsverschlechterungs-
schaden

4 4

= entgangener Bruttoschaden
- gesparte Risikopramie
- gesparte Verwaltungskosten

4

|Vorfé||igkeitsentgelt |

3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehenst... / Neuausleihg.
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Fur alle Beispiele zur Berechnung des Vorfalligkeitsentgeltes
im Darlehensfenster (egal ob als Neuausleihe oder am Kapi-
talmarkt) gelten die folgenden Darlehensdaten, die Sie bitte
im Fenster ,Annuitaten-/Tilgungsdarlehen” erfassen:

Wabhlen Sie dann die Ordnerlasche ,,Abldsung” und erfassen
Sie diese Daten. Das ,Rechner“-Icon startet die Berechnung.

Seite 28 3. Vorfélligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehenst... / Neuausleihg.
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Mit dem ,Blatt-lcon* wahlen Sie die Ausgabe zwischen:
Schema mit gleichem Darlehensverlauf
Schema mit gleichem Zahlungsfluss

Hier wird vorausgesetzt, dass die Tilgung gleich bleibt und die
Rate sich standig andert. Der durch die vorzeitige Kiindigung
entstandene Schaden ist dann die abgezinste und summier-
te Zinsdifferenz zu jedem Zahlungstermin.

Auf den nachsten beiden Seiten sehen Sie ein Beispiel.

Die Restschuld zum Kindigungstermin am 30.09.98 betragt
97.570,69 DM und wird mit 4,5% neu ausgeliehen. Der Til-
gungsanteil entspricht mit 1% dem des Ursprungsdarlehens.

Zu jedem Zahlungstermin wird der Zinsanteil fir den alten Zins
(7%) und den neuen Zins (4,5%) ermittelt. Die Differenz wird
vom Zahlungstermin auf den Tag der Kindigung abgezinst.
Dafir wird die Differenz durch den Abzinsungsfaktor dividiert.
Dieser Faktor wird aus dem Zins der Neuauskeihe zum Zah-
lungstermin ermittelt. D.h., je weiter die Zahlung in der Zukunft
liegt, desto groler ist der Faktor.

Die abgezinste Differenzen werden addiert &
bilden den Zinsverschlechterungsschaden: 6.193,70 DM

Der Zinsmargenschaden (1%) wird addiert
(Differenz: vereinbarte Zinsen - Refinanzie-
rungskosten der Bank), abgezinst mit Diffe-
renz Nominalzins & eigener Wert (7-1=6%): + 2.427,11 DM

Die ersparte Risikovorsorge (140 DM/Jahr)
wird abgezogen, abgezinst mit der Differenz
Nominalzins - eigener Wert (7-0,14=6,86%): - 344,21 DM

Die ersparten Verwaltungskosten (10 DM pro
Vierteljahr) werden subtrahiert, abgezinst mit
dem Zinssatz der Neuausleihung (4,5%): - 102,92 DM

Die Kosten dieser Auflésung werden addiert: + 200,00 DM

Vorfalligkeitsentgelt 8.373,68 DM

a) Schema mit glei-
chem Darlehensver-
lauf

3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehenst... / Neuausleihg.
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56
08.10.1998 Blatt 1
Annuitatendarlehen Urspringliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 7,23
Nettodarlehen DM 100.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 100,00 | Bearbeitungsgebuihr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 7,00
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 666,67
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 94.033,68
Tilgungsbetrag DM 5.966,32 | Zinsbetrag DM 34.033,88
Kosten (Zins, Disagio...) DM 34.033,88 | Zahlungen DM 40.000,20
Ermittlung des Zinsverschlechterungsschadens - Neuausleihung (Aktiv - Aktiv)
Die Restschuld zum Kundigungstermin am 30.09.1998 wird zum Zinssatz von 4,50 % neu ausgeliehen.
Der Tilgungsanteil des neuen Darlehens entspricht dem des Ursprungsdarlehen. Damit ist ein gleichbleibender Tilgungs-
verlauf gewahrleistet und der Zinsverschlechterungsschaden besteht aus der Zinsdifferenz sowie dem Zinsmargenschaden,
die jeweils zum Kundigungstermin abgezinst werden. Davon subtrahiert werden - ebenfalls abgezinst - die ersparten
Verwaltungskosten und die eingesparte Risikovorsorge.
Datum Dar Tilg i i ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz
(DM) (DM) bei 7,00 % bei 4,500 % (DM) 1/1,003750 | abgezinst (DM)
30.09.1998 97.570,69
30.10.1998 97.473,18 97,51 569,16 365,89 203,27 1,003750 202,51
30.11.1998 97.375,10 98,08 568,59 365,52 203,07 1,007514 201,56
30.12.1998 97.276,45 98,65 568,02 365,16 202,86/ 1,011292 200,59
Salden 97.276,45 204,24 1.705,77 1.096,57 609,20 604,66
30.01.1999 97.177,23 99,22 567,45 364,79 202,66/ 1,015085 199,65
30.02.1999 97.077,43 99,80 566,87 364,41 202,46 1,018891 198,71
30.03.1999 96.977,05 100,38 566,29 364,04 202,25 1,022712 197,76
30.04.1999 96.876,08 100,97 565,70 363,66 202,04| 1,026547 196,82
30.05.1999 96.774,52 101,56 565,11 363,29 201,82 1,030397 195,87
30.06.1999 96.672,37 102,15 564,52 362,90 201,62| 1,034261 194,94
30.07.1999 96.569,62 102,75 563,92 362,52 201,40 1,038139 194,00
30.08.1999 96.466,27 103,35 563,32 362,14 201,18 1,042032 193,07
30.09.1999 96.362,32 103,95 562,72 361,75 200,97 1,045940 192,14
30.10.1999 96.257,76 104,56 562,11 361,36 200,75 1,049862 191,22
30.11.1999 96.152,59 105,17 561,50 360,97 200,53 1,053799 190,29
30.12.1999 96.046,81 105,78 560,89 360,57 200,32 1,057751 189,38
Salden 96.046,81 1.229,64 6.770,40 4.352,40 2.418,00 2.333,84
30.01.2000 95.940,41 106,40 560,27 360,18 200,09/ 1,081717 188,46
30.02.2000 95.833,39 107,02 559,65 359,78 199,87| 1,065699 187,55
Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
Seite 30 3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehensf... / Neuausleihg.
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ALF-Musterbank

Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998

Blatt 2

Annuitdtendarlehen DM 100.000,00

Ablosebetrag gesamt

Datum Dar Tilg i Zi ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz

(DM) (DM) bei 7,00 % bei 4,500 % (DM) 1/1,003750 | abgezinst (DM)

30.03.2000 95.725,75 107,64 559,03 359,38 199,65  1,069695 186,64
30.04.2000 95.617,48 108,27 558,40 358,97 199,43 1,073707 185,74
30.05.2000 95.508,58 108,90 557,77 358,57 199,200 1,077733 184,83
30.06.2000 95.399,04 109,54 557,13 358,16 198,97 1,081774 183,93
30.07.2000 95.288,86 110,18 556,49 357,75 198,74 1,085831 183,03
30.08.2000 95.178,04 110,82 555,85 357,33 198,52/  1,089903 182,14
30.09.2000 95.066,58 111,46 555,21 356,92 198,29/  1,093990 181,25
30.10.2000 94.954,47 112,11 554,56 356,50 198,06 1,098093 180,37
30.11.2000 94.841,70 112,77 553,90 356,08 197,82 1,102210 179,48
30.12.2000 94.728,27 113,43 553,24 355,66 197,58 1,106344 178,59
Salden 94.728,27 1.318,54 6.681,50 4.295,28 2.386,22 2.202,01
30.01.2001 94.614,18 114,09 552,58 355,23 197,35 1,110493 177,71
30.02.2001 94.499,43 114,75 551,92 354,80 197,12 1,114657 176,84
30.03.2001 94.384,01 115,42 551,25 354,37 196,88 1,118837 175,97
30.04.2001 94.267,91 116,10 550,57 353,94 196,63 1,123032 175,09
30.05.2001 94.151,14 116,77 549,90 353,50 196,400  1,127244 174,23
30.06.2001 94.033,68 117,46 549,21 353,07 196,14)  1,131471 173,35
Salden 94.033,68 694,59 3.305,43 2.124,91 1.180,52 1.053,19
Summen 3.537,01 18.463,10 11.869,16 6.593,94 6.193,70
Zinsverschlechterungsschaden 6.193,70

Ermittlung des Vorfalligkeitsentgeltes

Zinsverschlechterungsschaden 6.193,70 DM
zuzuglich abgezinster Zinsmargensschaden (Bankintern) 1,00 % 2.427,11 DM
abzlglich abgezinste ersparte Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,21 DM
abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 102,92 DM
zuzlglich Entgelt fur Vertragsauflésung 200,00 DM
Vorféalligkeitsentgelt 8.373,68 DM
zuzlglich Restdarlehen am 30.09.1998 97.570,69 DM

105.944,37 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56

3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehenst... / Neuausleihg.
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b) Schema mit glei-
chem Zahlungsfluss

Hier wird vorausgesetzt, dass die Rate gleich bleibt. Der durch
die vorzeitige Kiindigung entstandene Schaden ist dann die
abgezinste Differenz der Restschulden nach Zinsbindung mit
Ablésung und ohne Ablésung.

Auf der Gbernachsten Seite sehen Sie ein Beispiel.

Die Restschuld zur Kiindigung (30.09.98)
wird ermittelt & theoretisch neu ausgelienen: 97.570,69 DM

Neuer Zins von 4,5% und gleiche Raten
von 666,67 DM ergeben bei 33 Raten: 22.000,11 DM

Die Neuausleihung ergibt zum Zinsbindungs-
ende (30.06.01) rechnerisch die Restschuld: 87.025,66 DM

Damit ist die erste Bedingung erftillt: der gleichbleibende Zah-
lungsfluss. Die zweite Bedingung - dieselbe Restschuld am
Ende der Zinsbindung - ist nicht erfiillt. Deshalb wird die Diffe-
renz aus der Restschuld bei normaler Vertragserfiillung und
der Restschuld fiir die Neuausleihung gebildet.

Bei Vertragserfillung ware die Restschuld
zum Ende der Zinsbindung (30.06.01): 94.033,68 DM

Wie erklért sich dieser Unterschied? Bei Neuausleihung wird
simuliert, dass das neue Darlehen mit gleichen Raten weiter-
l&uft, jetzt aber Zinsen aus dem Darlehenssaldo mit dem neu-
en Zins berechnet werden. Da sich wegen des jetzt geringe-
ren Zinsssatzes indirekt ein hGherer Tilgungsanteil ergibt, ist
die neue Restschuld nach Zinsbindung geringer als verein-
bart. Der Tilgungsanteil an den Raten ist wesentlich héher als
beim Ursprungsdarlehen. So wird im gleichen Zeitraum mehr
getilgt. Die Restschuld ist damit deutlich geringer:

Ursprungsdarlehen

Zahlungen 22.000,11 DM = 100,0%
Zins 18.463,10 DM = 839%
Tilgung 3.53701DM = 16,1%

Seite 32
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Neuausleihung

Zahlungen 22.000,11 DM = 100,0%
Zins 11.455,08 DM = 521%
Tilgung 10.545,03DM = 479%
Die Differenz der beiden Restschulden (die
Mindereinnahmen) bildet nicht abgezinsten
Zinsverschlechterungsschaden: 7.008,02 DM

Da dies der Schaden am Ende der Zinsbindung ist, wird die-
ser mit dem Zins der Neuausleihung (4,5 %) auf den Zeit-
punkt der Ktindigung (30.09.98) abgezinst.

Die Formel fiir die Abzinsung lautet:
(1 + Zins / Zahlungsweise / 100 ) Janre * zahlungsweise

Das ergibt den
abgezinsten Zinsverschlechterungsschaden: 6.193,73 DM

Der Zinsmargenschaden (1%) wird addiert
(Differenz: vereinbarte Zinsen - Refinanzie-
rungskosten der Bank), abgezinst mit Diffe-
renz Nominalzins & eigener Wert (7-1=6%): + 2.427,12 DM

Die ersparte Risikovorsorge (140 DM/Jahr)
wird abgezogen, abgezinst mit der Differenz
Nominalzins - eigener Wert (7-0,14=6,86%): - 344,22 DM

Die ersparten Verwaltungskosten (10 DM pro
Vierteljahr) werden subtrahiert, abgezinst mit
dem Zinssatz der Neuausleihung (4,5%): - 102,92 DM

Die Kosten dieser Auflésung werden addiert: + 200,00 DM

Vorfalligkeitsentgelt 8.373,71 DM

3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehenst... / Neuausleihg. Seite 33
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1
Annuitatendarlehen Urspriingliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 7,23
Nettodarlehen DM 100.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 100,00 | Bearbeitungsgebuihr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 7,00
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 666,67
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich

Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 94.033,68
Tilgungsbetrag DM 5.966,32 | Zinsbetrag DM 34.033,88
Kosten (Zins, Disagio...) DM 34.033,88 | Zahlungen DM 40.000,20

Kiindigungswunsch zum 30.09.1998

Der gekindigte Betrag wird vom 30.09.1998 bis zum 30.06.2001 mit einem Zinssatz von 4,50 % neu ausgeliehen.

Die urspringliche Rate von 666,67 DM wird beibehalten, damit der Zahlungsfluss des neuen Darlehens mit dem
urspringlichen ubereinstimmt. Dadurch ergibt sich eine geringere Restschuld am 30.06.2001 da der Tilgungssatz
wesentlich héher ist. Die Differenz zur urspriinglich erwarteten Restschuld stellt den unverzinsten Zinsverschlechterungs-
schaden dar. Dieser Betrag wird mit 4,50 % abgezinst.

Ermittlung:des Vorfilligkeitsentgeites - Neuausleihung (Aktiv - Aktiv)

Restschuld bei Kindigung = neu ausgeliehener Darlehensbetrag am 30.09.1998 97.570,69 DM
Raten 33 je 666,67 DM 22.000,11 DM

davon Zins/Verwaltungskosten 11.455,08 DM davon Tilgungsanteil: 10.545,03 DM
ergibt Restschuld am 30.06.2001 87.025,66 DM
Restschuld am 30.06.2001 ware bei Vertragserfullung 94.033,68 DM
Mindereinnahmen = Zinsverschlechterungsschaden vor Abzinsung 7.008,02 DM
Zinsverschlecherungsschaden abgezinst mit 4,50 % 6.193,73 DM
zuzuglich abgezinster Zinsmargensschaden (Bankintern) 1,00 % 2.427,12 DM
abzuglich abgezinste Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,22 DM
abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 102,92 DM
zuzuglich Entgelt fur Vertragsauflésung 200,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 8.373,71 DM
zuzuglich Restschuld bei Kiindigung 97.570,69 DM
Abltsebetrag gesamt 105.944,40 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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Erfassen Sie zunachst die Daten des Darlehens im Haupt-

c) Vorfélligkeitsentgelt

fenster ,Annuitaten-/Tilgungsdarlehen“. Wechseln Sie dann  aus Sonderzahlung
mit Mausklick auf die Ordnerlasche ,Sonderzahlung” in die-
ses Fenster und erfassen Sie die Sonderzahlung:
i
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1
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il = Tedsmn
g
Speichern Sie die Sonderzahlung und klicken Sie auf die Ord-
nerlasche , Teilablésung“. Hier erfassen Sie die Angaben zum
Vorfalligkeitsengelt, wie die Abbildung zeigt. Das , Taschen-
rechner“-Icon startet die Berechnung (im DOS-EFZ <F6>).
Die Ausgabe der Daten erfolgt Uber das ,Blatt“-Icon.
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Durch eine Sonderzahlung reduziert sich die vertragsmalfiige
Restschuld. Zahlungsstrom und Konditionen bleiben gleich.
Das Vorfalligkeitsentgelt wird aus der Differenz der Restschul-
den mit und ohne Sonderzahlung unter Berlcksichtigung der
aufgezinsten Sonderzahlung ermittelt und auf den Tag der
Sonderzahlung abgezinst.

Rechts sehen Sie einen Beispielausdruck.

Sonderzahlung am 01.05.97: 20.000,00 DM

Restschuld ohne Sonderzahlung: 94.033,68 DM

Restschuld mit Sonderzahlung: - 67.288,41 DM

Die Differenz ergibt Mindereinahmen von: 26.745,27 DM

Die Sonderzahlung wird auf das Ende der

Zinsbindung (30.06.01) mit 4,5% aufgezinst.

aufgezinste Sonderzahlung subtrahieren: - 24.113,14 DM

Zinsverschlechterung vor Abzinsung: 2.632,13DM

Die Zinsverschlechterung wird auf den Tag

der Sonderzahlung mit 4,5% abgezinst.

Zinsverschlechterung Aktiv-Aktiv abgezinst: 2.183,16 DM

Der Zinsmargenschaden (1%) wird addiert

(Differenz: vereinbarten Zinsen - Refinanzie-

rungskosten der Bank), abgezinst mit Diffe-

renz Nominalzins & eigener Wert (7-1=6%): + 845,69 DM

Die ersparte Risikovorsorge (140 DM/Jahr)

wird abgezogen, abgezinst mit der Differenz

Nominalzins - eigener Wert (7-0,14=6,86%): - 588,22 DM

Die Kosten dieser Auflésung werden addiert: + 100,00 DM

Vorfalligkeitsentgelt 2.540,63 DM
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56
08.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Urspriingliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 7,24
Nettodarlehen DM 100.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 100,00 | Bearbeitungsgebuihr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 7,00
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 666,67
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 67.288,41
Tilgungsbetrag DM 32.711,59 | Zinsbetrag DM 27.288,61
Kosten (Zins, Disagio...) DM 27.288,61 | Zahlungen DM 60.000,20

Ermittlung des Vorfilligkeit:

leihung (Aktiv - Aktiv)

Durch Sonderzahlungen reduziert sich die vertragsgemafRe Restschuld. Von der vertragsgemaRen Restschuld wird die
sich durch die Sonderzahlung ergebende Restschuld subtrahiert. Von diesem Betrag wird die aufgezinste Sonderzahlung
subtrahiert und mit dem neuen Marktzinssatz (4,50%) abgezinst.

Sonderzahlung vom: 01.05.1997
Betrag 20.000,00 DM
Restschuld ohne Sonderzahlung 94.033,68 DM
Restschuld mit Sonderzahlung 67.288,41 DM
Mindereinnahmen 26.745,27 DM
abzulgl. aufgezinste Sonderzahlung 24.113,14 DM
Zinsverschlechterungsschaden 2.632,13 DM
Zinsverschlechterungsschaden abgezinst mit 4,50 % 2.183,16 DM
zuzugl. abgezinster Zinsmarge 1,00 % 845,69 DM
abzlgl. abgezinster Risiko-Vorsorge 140,00 DM 588,22 DM
zuzlgl. Entgelt fur vorzeitige Ablésung 100,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 2.540,63 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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Entschéddigung bei
Kapitalmarkt (Aktiv-
Passiv-Methode)

Bei dieser Berechnung wird vorausgesetzt, dass das Kapital
in sichere Kapitalmarkttitel angelegt wird. Bei dieser Berech-
nungsvariante ist der Gewinn des Darlehensgebers voll ab-
gedeckt. Deshalb der der Darlehensgeber hier keinen zuséatz-
lichen Zinsmargenschaden verlangen.

Der BGH sagt in seinem Urteil XI ZR 267/96 vom 01.07.97:
,Wahlt eine Bank diese Berechnungsmethode, so ist der Aus-
gangspunkt fiir die Ermittlung ihres finanziellen Nachteils ...
die Differenz zwischen dem Vertragszins und der Rendite von
Kapitalmarkttiteln 6ffentlicher Schuldner mit einer Laufzeit, die
der Restlaufzeit des abzulésenden Darlehens entspricht. Da-
mit verschafft die Bank sich allerdings eine besonders giin-
stige Ausgangsgrof3e fiir die Berechnung ihres Zinsver-
schlechterungsschadens, die den ihr zustehenden Gewinn voll
abdeckt und die gesonderte Zubilligung eines Zinsmargen-
schadens unangemessen erscheinen I&ai3t.“

Das Vorfalligkeitsentgelt Aktiv-Passiv ergibt sich aus:

Aktiv-Passiv-Vergleich
(Kapitalmarkt)

4

vereinbarter Darlehenszins
- Rendite 6ffentlicher Kapitalmarkttitel
mit gleicher Restlaufzeit

= Zinsverschlechterungsschaden gesamt
- gesparte Risikopramie fur Restlaufzeit
- gesparte Verwaltungskosten Restlaufzeit

= Nettozinsverschlechterungsrate
- Abzinsung (Zins = Rendite am Kapitalmarkt)

= Zinsverschlechterungsschaden

4

[ Vorfalligkeitsentgelt |
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Fur alle Beispiele zur Berechnung des Vorfalligkeitsentgeltes
im Darlehensfenster (egal ob als Neuausleihe oder am Kapi-
talmarkt) gelten die grundlegenden Darlehensdaten, die Sie
bitte im Fenster ,Annuitéten-/Tilgungsdarlehen* erfassen.

(Méchten Sie das Beispiel nachvollziehen? Eine Abbildung
des Fensters ,Annuitéten-/Tilgungsdarlehen” mit den Beispiel-
daten finden Sie auf Seite 26.)

Wabhlen Sie dann die Ordnerlasche ,,Ablosung” und erfassen
Sie diese Daten. Das ,Rechner“-Icon startet die Berechnung.
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Mit dem ,Blatt-lcon” starten Sie die Ausgabe. Sie haben die
Wahl zwischen:
Schema mit gleichem Darlehensverlauf
Schema mit gleichem Zahlungsfluss

3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.1. Darlehenst... / Kapitalmarkt
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a) Schema mit glei-
chem Darlehensver-
lauf

Hier wird vorausgesetzt, dass die Tilgung gleich bleibt und die
Rate sich standig andert. Der durch die vorzeitige Kiindigung
entstandene Schaden ist dann die abgezinste und summier-
te Zinsdifferenz zu jedem Zahlungstermin.

Auf den néchsten beiden Seiten sehen Sie ein Beispiel.

Die Restschuld zum Kiindigungstermin am 30.09.98 betragt
97.570,69 DM und wird in Bundesanleihen mit 3,42% jahrli-
cher Rendite angelegt. Da am Kapitalmarkt die Rendite jahr-
lich angegeben wird, wird fir die Anleihe der unterjéhrige Zins
von 3,368% ermittelt. Dabei wird vorausgesetzt, dass die Zins-
termine dem Ursprungsdarlehen entsprechen.

Die urspriingliche Tilgung wird zum jeweiligen Tilgungstermin
als entsprechend hoher Anleihenverkauf simuliert. Damit ist
ein gleichbleibender Tilgungsverlauf gewahrleistet.

Zu jedem Zahlungstermin wird der Zinsanteil fir den alten Zins
(7%) und den neuen Zins (3,368%) ermittelt. Die Differenz
wird vom Zahlungstermin auf den Tag der Kindigung abge-
zinst. Dafur wird die Differenz durch den Abzinsungsfaktor
dividiert. Dieser Faktor wird aus dem Kapitalmarktzins zum
Zahlungstermin ermittelt. D.h., je weiter die Zahlung in der
Zukunft liegt, desto groRer ist der Faktor.

Die abgezinste Differenzen werden addiert &
bilden den Zinsverschlechterungsschaden: 9.141,04 DM

Die ersparte Risikovorsorge (140 DM/Jahr)
wird abgezogen, abgezinst mit der Differenz
Nominalzins - eigener Wert (7-0,14=6,86%): - 344,21 DM

Die ersparten Verwaltungskosten (10 DM pro
Vierteljahr) werden subtrahiert, abgezinst mit
dem Zinssatz der Anleihe (3,368%): - 104,56 DM

Die Kosten dieser Auflésung werden addiert: + 200,00 DM

Vorfalligkeitsentgelt 8.892,27 DM
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Urspriingliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 8,58
Nettodarlehen DM 95.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 95,00 | Bearbeitungsgebuhr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 8,255
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 765,05
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Disagio DM 5.000,00

Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 94.033,68
Tilgungsbetrag DM 5.966,32 | Zinsbetrag DM 34.033,88
Kosten (Zins, Disagio...) DM 39.033,88 | Zahlungen DM 40.000,20

Ermittlung des Zinsverschlechterungsschadens - Kapitaimarkt (Aktiv - Passiv)

Die Restschuld zum Kiindigungstermin am 30.09.1998 wird in Bundesanleihen mit 3,42 % jahrlicher Rendite angelegt.
Da am Kapitalmarkt die Rendite auf Jahresbasis angegeben wird, muf} ein unterjahriger Zinssatz fur diese Anleihe
ermittelt werden, deren Zinstermine dem des Ursprungsdarlehens entspréchen. Dieser betragt bei monatlicher
Zinsabrechnung 3,368 %.

Die Tilgung des Darlehens wird ebenfalls berlicksichtigt, indem zum jeweiligen Tilgungstermin ein Verkauf von Anleihen
entsprechend des Darlehenstilgungsbetrages simuliert wird. Damit ist ein gleichbleibender Tilgungsverlauf gewéahrleistet
und der Schaden besteht aus der Zinsdifferenz, die jeweils zum Kundigungstermin abgezinst wird. Davon subtrahiert
werden - ebenfalls abgezinst - die ersparten Verwaltungskosten und die eingesparte Risikovorsorge.

Datum Dar Id Tilgung i Zi ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz
(DM) (DM) bei 7,00 % bei 3,368 % (DM) 1/1,002806 | abgezinst (DM)
30.09.1998 97.570,69
30.10.1998 97.473,18 97,51 569,16 273,81 295,35 1,002806 294,52
30.11.1998 97.375,10 98,08 568,59 273,54 295,05 1,005620 293,40
30.12.1998 97.276,45 98,65 568,02 273,26 294,76 1,008442 292,29
Salden 97.276,45 294,24 1.705,77 820,61 885,16 880,22
30.01.1999 97.177,23 99,22 567,45 272,98 294,47 1,011272 291,19
30.02.1999 97.077,43 99,80 566,87 272,71 294,16 1,014110 290,07
30.03.1999 96.977,05 100,38 566,29 272,43 293,86 1,016956 288,96
30.04.1999 96.876,08 100,97 565,70 272,14 293,56 1,019810 287,86
30.05.1999 96.774,52 101,56 565,11 271,86 293,25 1,022672 286,75
30.06.1999 96.672,37 102,15 564,52 271,58 292,94 1,025542 285,64
30.07.1999 96.569,62 102,75 563,92 271,29 292,63 1,028420 284,54
30.08.1999 96.466,27 103,35 563,32 271,00 292,32 1,031306 283,45
30.09.1999 96.362,32 103,95 562,72 270,71 292,01 1,034200 282,35
30.10.1999 96.257,76 104,56 562,11 270,42 291,69 1,037102 281,25
30.11.1999 96.152,59 105,17 561,50 270,13 291,37 1,040013 280,16
30.12.1999 96.046,81 105,78 560,89 269,83 291,06 1,042931 279,08

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56

3. Vorfalligkeitsentgelt / 3.1. Darlehensf... / Kapitalmarkt

Seite 41



ALF AG Gesetzliche Grundlagen vorzeitiger Darlehensablésung

ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 2

Annuitatendarlehen DM 100.000,00

Datum Dar Tilg i i ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz
(DM) (DM) bei 7,00 % bei 3,368 % (DM) 1/1,002806 | abgezinst (DM)
Salden 96.046,81 1.229,64 6.770,40 3.257,08 3.513,32 3.421,30
30.01.2000 95.940,41 106,40 560,27 269,53 290,74 1,045858 277,99
30.02.2000 95.833,39 107,02 559,65 269,24 290,41 1,048793 276,90
30.03.2000 95.725,75 107,64 559,03 268,94 290,09/ 1,051736 275,82
30.04.2000 95.617,48 108,27 558,40 268,63 289,77| 1,054688 274,74
30.05.2000 95.508,58 108,90 557,77 268,33 289,44 1,057647 273,66
30.06.2000 95.399,04 109,54 557,13 268,02 289,11 1,060615 272,59
30.07.2000 95.288,86 110,18 556,49 267,72 288,77 1,063592 271,50
30.08.2000 95.178,04 110,82 555,85 267,41 288,44 1,066577 270,44
30.09.2000 95.066,58 111,46 555,21 267,10 288,11 1,069570 269,37
30.10.2000 94.954,47 112,11 554,56 266,78 287,78 1,072571 268,31
30.11.2000 94.841,70 112,77 553,90 266,47 287,43 1,075581 267,23
30.12.2000 94.728,27 113,43 563,24 266,15 287,09 1,078599 266,17
Salden 94.728,27 1.318,54 6.681,50 3.214,32 3.467,18 3.264,73
30.01.2001 94.614,18 114,09 552,58 265,83 286,75 1,081626 265,11
30.02.2001 94.499,43 114,75 551,92 265,51 286,41 1,084662 264,05
30.03.2001 94.384,01 115,42 551,25 265,19 286,06 1,087706 262,99
30.04.2001 94.267,91 116,10 550,57 264,87 285,70, 1,090758 261,93
30.05.2001 94.151,14 116,77 549,90 264,54 285,36/ 1,093819 260,88
30.06.2001 94.033,68 117,46 549,21 264,21 285,00/ 1,096888 259,83
Salden 94.033,68 694,59 3.305,43 1.590,15 1.715,28 1.574,80
Summen 3.537,01 18.463,10 8.882,16 9.580,94 9.141,04
Zinsverschlechterungsschaden 9.141,04|
Ermittlung des Vorfalligkeitsentgeltes

Zinsverschlechterungsschaden 9.141,04 DM
abzuglich abgezinste ersparte Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,21 DM
abzlglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 104,56 DM
zuzuglich Entgelt fur Vertragsauflésung 200,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 8.892,27 DM
zuzuglich Restdarlehen am 30.09.1998 97.570,69 DM
Ablosebetrag gesamt 106.462,96 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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Hier wird vorausgesetzt, dass die Rate gleich bleibt. Der durch
die vorzeitige Kiindigung entstandene Schaden ist die abge-
zinste Differenz der beiden Restschulden nach Zinsbindung

Diese Berechnungsvariante geht von einer theoretischen
Anlage am Kapitalmarkt aus. Dabei wird das Kapital nicht ver-
zehrt. Soll der Effekt eines Annuitédtendarlehens simuliert wer-
den - indem eine der Héhe der Tilgung entsprechende Menge
Anleihen verkauft werden - wird der Zahlungsstrom abweichen.
Durch das schrumpfende Kapital wiirden die Zinszahlungen
geringer. Also wird das Kapital errechnet, aus dem die verein-
barten Raten gezahlt werden kénnen.

Dieser theoretische Anlagebetrag ist das Kapital, das am
30.09.98 (vorzeitige Kiindigung) vorhanden sein muss, damit
bei einem Zins von 3,42% (Kapitalmarktzins) die vertraglich
festgelegten Raten aus den Zinsen des angelegten Kapitals
bezahlt werden kénnen. - Das heil3t zundchst:

Anlagekapital = jahrliche Annuitéat / Kapitalmarktzins

Es muss aber berticksichtigt werden, dass der Zahlungsstrom
monatlich, die Zinszahlung von Bundesanleihen am Kapital-
markt jedoch Ublicherweise jéhrlich erfolgt. Der ausgewiese-
ne Betrag des Anlagekapitals am 30.09.98 (fiir alle Zahlun-
gen bis Ende Zinsbindung am 30.06.01) errechnet sich so:

Aufzinsfaktor(AF)= (1+Zins/100)/Anzahl Raten)
Ersatzannuitat = (Rate je Termin * (1-AF AnzaniRaey) / (1-AF)
Theoretisches Kapital = Ersatzannuitat / Kapitalmarktzins

Damit ist eine Bedingung erflillt: der gleiche Zahlungsfluss.
Die zweite Bedingung, dieselbe zu erwartende Restschuld am
Ende der Zinsbindung ist nicht erfiillt. Da das erforderliche
Kapital in aller Regel héher sein wird als die urspriinglich zu
erwartende Restschuld, hat der Darlehensgeber am Ende der
Zinsbindung mehr Kapital als ihm zusteht.

Deshalb wird der Nettobetrag bei regulérer Vertragserfiillung
subtrahiert. Der Nettobetrag ist die Restschuld abziiglich evtl.
aufgelaufener, nicht kapitalisierter Zinsen. Sind Kindigungs-
datum und Verzinsung gleich, ist Nettobetrag = Restschuld.

b) Schema mit glei-
chem Zahlungsfluss

3. Vorfalligkeitsentgelt / 3.1. Darlehensf... / Kapitalmarkt
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Auf der rechten Seite sehen Sie ein Beispiel.

Theoretisches Kapital am 30.09.98 237.563,73 DM
abziiglich Nettobetrag am 30.06.01 - 94.033,68 DM

Kapital f. Zinsverschlechterungsschaden 143.530,05 DM

abgezinst mit Kapitalmarktzins (3,42%)
auf Zeitpunkt der Kiindigung (30.09.98): 130.851,99 DM

Jetzt wird der Betrag ermittelt, der am Tag der Klindigung zur
Verfliigung stehen muss, damit das Darlehen ohne Schaden
fuir den Darlehensgeber gekiindigt werden kann. Dieser Wert
ist die Differenz aus dem theoretischen Anlagekapital zum
Zeitpunkt der Kiindigung und dem abgezinsten Kapital fiir den
Zinsverschlechterungsschaden.

Am Kiindigungstag wird auf jeden Fall der Nettobetrag zurtick-
bezahlt. Der Nettobetrag ist die Restschuld abzliglich eventu-
ell aufgelaufener, nicht kapitalisierter Zinsen. Der Nettobetrag
bei Kiindigung am 30.09.98 wird also subtrahiert.

Theoretisches Kapital am 30.09.98 237.563,73 DM
abziiglich abgezinstes Kapital fir den

Zinsverschlechterungsschaden - 130.851,99 DM
abziiglich Nettobetrag bei Kiindigung - 97.570,69 DM

Das ergibt den
abgezinsten Zinsverschlechterungsschaden: 9.141,05DM

Die ersparte Risikovorsorge (140 DM/Jahr)
wird abgezogen, abgezinst mit der Differenz
Nominalzins - eigener Wert (7-0,14=6,86%): - 344,22 DM

Die ersparten Verwaltungskosten (10 DM pro
Vierteljahr) werden subtrahiert, abgezinst mit
dem Kapitalmarktzins (3,42%): - 104,56 DM

Die Kosten dieser Auflésung werden addiert: + 200,00 DM

Vorfalligkeitsentgelt 8.892,27 DM
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ALF-Musterbank

Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Urspriingliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 8,58
Nettodarlehen DM 95.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 95,00 | Bearbeitungsgebuhr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 8,255
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 765,05
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Disagio DM 5.000,00

Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 94.033,68
Tilgungsbetrag DM 5.966,32 | Zinsbetrag DM 34.033,88
Kosten (Zins, Disagio...) DM 39.033,88 | Zahlungen DM 40.000,20

Kiindigungswunsch zum 30.09.1998

Ermittlung des theoretischen Anlagebetrages, der am 30.09.1998 vorhanden sein muR3, damit bei einem Zinssatz von
3,42 % vertragsgemafe Raten erzielt werden. Dabei ist zu berticksichtigen, daR® bei Bundesanleihen Zinsen Ublicherweise
jahrlich gezahlt werden. 237.563,73 DM, am 30.09.1998 angelegt, erfiillen quasi den abgeschlossenen Kreditvertrag.

Am Ende der Laufzeit wird die Differenz zur Restschuld bei vertragsgeméaRer Zahlung gebildet, da das Kapital nicht

verzehrt wird. Diese Differenz wird mit 3,42 % abgezinst.

Ermittlung des Vorfalligkeitsentgeltes - Kapitalmarkt {Aktiv - Passiv)

Theoretisches Kapital am 30.09.1998 (gleichbleibend)
abzlglich Nettobetrag bei Vertragserfullung am 30.06.2001

237.563,73 DM
94.033,68 DM

Kapital fur Zinsverschlechterungsschaden
abgezinst zum 30.09.1998 mit 3,42 %

Theoretisches Kapital
abzuglich abgezinstes Kapital fur Zinsverschlechterungsschaden

143.530,05 DM
130.851,99 DM

237.563,73 DM
130.851,99 DM

abzlglich Nettobetrag bei Kiundigung 97.570,69 DM
Zinsverschlechterungsschaden abgezinst 9.141,05 DM
abzuglich abgezinste Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,22 DM
abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 104,56 DM
zuzlglich Entgelt fur Vertragsauflosung 200,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 8.892,27 DM
zuzuglich Restschuld bei Kiindigung 97.570,69 DM

Ablosebetrag gesamt

106.462,96 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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c¢) Vorfélligkeitsentgelt

Erfassen Sie zundchst die Daten des Darlehens im Haupt-

aus Sonderzahlung fenster ,,Annuitaten-/Tilgungsdarlehen®. Wechseln Sie dann
mit Mausklick auf die Ordnerlasche ,Sonderzahlung” in die-
ses Fenster und erfassen Sie die Sonderzahlung:
R
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o
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Speichern Sie die Sonderzahlung und klicken Sie auf die Ord-
nerlasche ,Teilabldsung”. Hier erfassen Sie die Angaben zum
Vorfalligkeitsengelt, wie die Abbildung zeigt. Das , Taschen-
rechner“-Icon startet die Berechnung (im DOS-EFZ <F6>).
Die Ausgabe der Daten erfolgt Uber das ,Blatt“-Icon.
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Durch eine Sonderzahlung reduziert sich die vertragsmafige
Restschuld. Zahlungsstrom und Konditionen bleiben gleich.
Das Vorfalligkeitsentgeltes wird aus der Differenz der Rest-
schulden mit und ohne Sonderzahlung unter Berlicksichtigung
der aufgezinsten Sonderzahlung ermittelt und aufgezinst.

Auf der nachsten Seite sehen Sie den Beispielausdruck.

Sonderzahlung am 01.05.97: 20.000,00 DM
Restschuld ohne Sonderzahlung: 94.033,68 DM

Restschuld mit Sonderzahlung: - 67.288,41 DM

Die Differenz ergibt Mindereinahmen von: 26.745,27 DM

Die Sonderzahlung wird auf das Ende der
Zinsbindung (30.06.01) mit 3,42% aufgezinst.

aufgezinste Sonderzahlung subtrahieren: - 23.006,03 DM

Zinsverschlechterung vor Abzinsung: 3.739,24 DM

Die Zinsverschlechterung wird auf den Tag
der Sonderzahlung mit 3,42% abgezinst.
Zinsverschlechterung Aktiv-Passiv abgezinst: 3.250,68 DM

Die ersparte Risikovorsorge (140 DM/Jahr)
wird abgezogen, abgezinst mit der Differenz
Nominalzins - eigener Wert (7-0,14=6,86%): - 588,22 DM

Die Kosten dieser Auflésung werden addiert: + 100,00 DM

Vorfalligkeitsentgelt 2.762,46 DM

3. Vorfalligkeitsentgelt / 3.1. Darlehensf... / Kapitalmarkt
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1
Annuitatendarlehen Urspriingliche Vertragsdaten DM 100.000,00
Darlehensbetrag DM 100.000,00 | Anf. Effektivzins p.a. (PAngV) % 8,91
Nettodarlehen DM 95.000,00 | Nominalzins % 7,00
Auszahlung % 95,00 | Bearbeitungsgebuhr % 0,00
Anfangstilgung % 1,00 | Ratenhohe DM 666,67
Auszahlung am 30.06.1996 | Zins nach Zinsbindung % 8,558
Ende der Zinsbindung am 30.06.2001 | Rate nach Zinsbindung DM 754,05
1. Ratenzahlung am 30.07.1996 | Ratenzahlung monatlich
1. Tilgungsverrechnung am 30.07.1996 | Tilgungsverrechnung monatlich
1. Zinsabrechnung am 30.07.1996 | Zinsabrechnung monatlich
Disagio DM 5.000,00

Zinsbindungszeitraum
Zinsbindung bis 30.06.2001 | Restschuld DM 67.288,41
Tilgungsbetrag DM 32.711,59 | Zinsbetrag DM 27.288,61
Kosten (Zins, Disagio...) DM 32.288,61 | Zahlungen DM 60.000,20

Ermittlung des Vorfilligkeitsentgeltes - Kapitalmarkt (Aktiv - Passiv)

9

Durch Sonderzahlungen reduziert sich die vertragsgemafe Restschuld. Von der vertragsgemafRen Restschuld wird die
sich durch die Sonderzahlung ergebende Restschuld subtrahiert. Von diesem Betrag wird die aufgezinste Sonderzahlung
subtrahiert und mit dem neuen Marktzinssatz (3,42%) abgezinst.

Sonderzahlung vom: 01.05.1997
Betrag 20.000,00 DM
Restschuld ohne Sonderzahlung 94.033,68 DM
Restschuld mit Sonderzahlung 67.288,41 DM
Mindereinnahmen 26.745,27 DM
abzulgl. aufgezinste Sonderzahlung 23.006,03 DM
Zinsverschlechterungsschaden 3.739,24 DM
Zinsverschlechterungsschaden abgezinst mit 3,42 % 3.250,68 DM
abzugl. abgezinster Risiko-Vorsorge 140,00 DM 588,22 DM
zuzlgl. Entgelt fur vorzeitige Ablésung 100,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 2.762,46 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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Die Berechnung des Vorfalligkeitsentgeltes kann wahlweise
im Darlehensfenster oder im Ablése-Modul erfolgen. Die
Grundlagen werden zu Neuausleihung und Kapitalmarkt wer-
den nur zur ,Berechnung im Darlehensfenster* erlautert.

Starten Sie das Ablose-Modul ,Vorfalligkeitsentgelt”: ||||i!i

Erfassen Sie zuerst die Eckdaten des Darlehens im Haupt-
fenster des Ablose-Moduls ,Vorfalligkeitsebtgelt*:

-
=
E
-
EES SR G
=
E
]

Die Eckdaten des Darlehens sind fir alle im folgenden erlau-
terten Berechnungsvarianten gleich.

Den Erstattungsbetrag des Vorfalligkeitsentgeltes ermitteln Sie
im Fenster ,,Ablosung®, erreichbar mit Mausklick auf die Ord-
nerlasche ,Ablésung".

Die Ergebnisse der Beispielberechnungen im Ablése-Modul
werden hier nicht kommentiert.

Bitte lesen Sie dazu die Erlduterungen zu den Berechnungs-
ergebnissen im Darlehens-Fenster. (Die erfassten Beispiel-
Daten und die Berechnung der Erstattung sind gleich.)

3.2. Berechnungim
Ablose-Modul

3. Vorfalligkeitsentgelt / 3.2. Ablose-Modul
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Entschéddigung bei
Neuausleihung (Aktiv-
Aktiv-Methode)

a) Schema mit glei-
chem Darlehensver-
lauf

b) Schema mit glei-
chem Zahlungsfluss

Diese Methode setzt voraus, dass das Kapital wieder neu
ausgeliehen wird. Der Darlehensgeber darf Zinsmargen- und
zusatzlich Zinsverschlechterungsschaden verlangen, wenn
der vereinbarte Vertragszins nicht mehr erreicht wird.

Erfassen Sie im Fenster ,,AbIO‘sung“ diese Daten:
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Mit dem ,Blatt-lcon” wahlen Sie die Ausgabe zwischen:
Schema mit gleichem Darlehensverlauf
Schema mit gleichem Zahlungsfluss

Hier wird vorausgesetzt, dass die Tilgung gleich bleibt und die
Rate sich stéandig &ndert. Der Schaden ist dann die abgezin-
ste und summierte Zinsdifferenz zu jedem Zahlungstermin.

Auf den Seiten 49 und 50 sehen Sie ein Beispiel.

Dieses Schema setzt voraus, dass die Rate gleich bleibt. Der
Schaden ist dann die abgezinste Differenz der Restschulden
nach Zinsbindung mit Ablésung und ohne Abldsung.

Auf Seite 51 sehen Sie einen Beispielausdruck.

Seite 50
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Vorfalligkeitsentgelt DM 97.570,69
Restschuld am 30.09.1998 DM 97.570,69 | Nominalzins % 7,00
Zinsbindung endet am 30.06.2001 | laufende Rate DM 666,67
nachste Rate fallig am 30.10.1998 | Ratenzahlung monatlich
néachste Tilgungsverrechnung am 30.10.1998 | Tilgungsverrechnung monatlich
néachste Zinsverrechnung am 30.10.1998 | Zinsverrechnung monatlich

Ermittlung des Zinsverschlechterungsschadens -:Neuausleihung: (Aktiv - Aktiv)

Die Restschuld zum Kundigungstermin am 30.09.1998 wird zum Zinssatz von 4,50 % neu ausgeliehen.

Der Tilgungsanteil des neuen Darlehens entspricht dem des Ursprungsdarlehen. Damit ist ein gleichbleibender Tilgungs-
verlauf gewéhrleistet und der Zinsverschlechterungsschaden besteht aus der Zinsdifferenz sowie dem Zinsmargenschaden,
die jeweils zum Kundigungstermin abgezinst werden. Davon subtrahiert werden - ebenfalls abgezinst - die ersparten
Verwaltungskosten und die eingesparte Risikovorsorge.

Datum | Dar Ti i zi ile (DM) Zinsdifferenz | Abzinsung Differenz
(Om) (DM) bei 7,00 % | bei 4,500 % (DMm) 1/1,003750 | abgezinst (DM)

30.09.1998 97.570,69
30.10.1998 97.473,18 97,51 569,16 365,89 203,27/ 1,003750 202,51
30.11.1998 97.375,10 98,08 568,59 365,52 203,07 1,007514 201,56
30.12.1998 97.276,45 98,65 568,02 365,16 202,86 1,011292 200,59
Salden 97.276,45 204,24 1.705,77 1.096,57 609,20 604,66
30.01.1999 97.177,23 99,22 567,45 364,79 202,66/ 1,015085 199,65
30.02.1999 97.077,43 99,80 566,87 364,41 202,46 1,018891 198,71
30.03.1999 96.977,05 100,38 566,29 364,04 202,25 1,022712 197,76
30.04.1999 96.876,08 100,97 565,70 363,66 202,04 1,026547 196,82
30.05.1999 96.774,52 101,56 565,11 363,29 201,82 1,030397 195,87
30.06.1999 96.672,37 102,15 564,52 362,90 201,62 1,034261 194,94
30.07.1999 96.569,62 102,75 563,92 362,52 201,40, 1,038139 194,00
30.08.1999 96.466,27 103,35 563,32 362,14 201,18 1,042032 193,07
30.09.1999 96.362,32 103,95 562,72 361,75 200,97 1,045940 192,14
30.10.1999 96.257,76 104,56 562,11 361,36 200,75 1,049862 191,22
30.11.1999 96.152,59 105,17 561,50 360,97 200,53 1,053799 190,29
30.12.1999 96.046,81 105,78 560,89 360,57 200,32 1,057751 189,38
Salden 96.046,81 1.229,64 6.770,40 4.352,40 2.418,00 2.333,84
30.01.2000 95.940,41 106,40 560,27 360,18 200,09 1,061717 188,46
30.02.2000 95.833,39 107,02 559,65 359,78 199,87  1,065699 187,55
30.03.2000 95.725,75 107,64 559,03 359,38 199,65  1,069695 186,64
30.04.2000 95.617,48 108,27 558,40 358,97 199,43 1,073707 185,74
30.05.2000 95.508,58 108,90 557,77 358,57 199,20  1,077733 184,83
30.06.2000 95.399,04 109,54 557,13 358,16 198,97  1,081774 183,93
30.07.2000 95.288,86 110,18 556,49 357,75 198,74  1,085831 183,03
30.08.2000 95.178,04 110,82 555,85 357,33 198,52 1,089903 182,14
30.09.2000 95.066,58 111,46 555,21 356,92 198,29  1,093990 181,25
30.10.2000 94.954,47 112,11 554,56 356,50 198,06  1,098093 180,37
30.11.2000 94.841,70 112,77 553,90 356,08 197,82 1,102210 179,48
30.12.2000 94.728,27 113,43 553,24 355,66 197,58 1,106344 178,59

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 2
Annuitatendarlehen DM 97.570,69
Datum Dar Tilg i i ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz
(DM) (DM) bei 7,00 % bei 4,500 % (DM) 1/1,003750 | abgezinst (DM)
Salden 94.728,27 1.318,54 6.681,50 4.295,28 2.386,22 2.202,01
30.01.2001 94.614,18 114,09 552,58 355,23 197,35 1,110493 177,71
30.02.2001 94.499,43 114,75 551,92 354,80 197,12|  1,114657 176,84
30.03.2001 94.384,01 115,42 551,25 354,37 196,88 1,118837 175,97
30.04.2001 94.267,91 116,10 550,57 353,94 196,63|  1,123032 175,09
30.05.2001 94.151,14 116,77 549,90 353,50 196,40) 1,127244 174,23
30.06.2001 94.033,68 117,46 549,21 353,07 196,14 1,131471 173,35
Salden 94.033,68 694,59 3.305,43 2.124,91 1.180,52 1.053,19
Summen 3.537,01 18.463,10 11.869,16 6.593,94 6.193,70
Zinsverschlechterungsschaden 6.193,70

Ermittlung des Vorfilligkeitsentgeltes

Zinsverschlechterungsschaden 6.193,70 DM
zuzuglich abgezinster Zinsmargensschaden (Bankintern) 1,00 % 2.427,11 DM
abzuglich abgezinste ersparte Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,21 DM
abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 102,92 DM
zuzuglich Entgelt fur Vertragsauflosung 200,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 8.373,68 DM
zuzuglich Restdarlehen am 30.09.1998 97.570,69 DM
Ablosebetrag gesamt 105.944,37 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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ALF-Musterbank

Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998
Annuitdtendarlehen
Restschuld am 30.09.1998 DM
Zinsbindung endet am
nachste Rate fallig am
néachste Tilgungsverrechnung am
néachste Zinsverrechnung am

Vorfalligkeitsentgelt

97.570,69
30.06.2001
30.10.1998
30.10.1998
30.10.1998

Nominalzins
laufende Rate
Ratenzahlung
Tilgungsverrechnung
Zinsverrechnung

%
DM

Blatt 1
DM 97.570,69

7,00
666,67
monatlich
monatlich
monatlich

Kiindigungswunsch zum 30.09.1998

Der gekundigte Betrag wird vom 30.09.1998 bis zum 30.06.2001 mit einem Zinssatz von 4,50 % neu ausgeliehen.

Die urspringliche Rate von 666,67 DM wird beibehalten, damit der Zahlungsfluss des neuen Darlehens mit dem
urspringlichen tbereinstimmt. Dadurch ergibt sich eine geringere Restschuld am 30.06.2001 da der Tilgungssatz
wesentlich héher ist. Die Differenz zur ursprunglich erwarteten Restschuld stellt den unverzinsten Zinsverschlechterungs-
schaden dar. Dieser Betrag wird mit 4,50 % abgezinst.

Ermittiung des Vorfalligkeitsentgeltes - Neuausleihung (Aktiv - Aktiv)

Raten 33 je 666,67 DM

ergibt Restschuld am 30.06.2001

davon Zins/Verwaltungskosten 11.455,08 DM

Restschuld am 30.06.2001 ware bei Vertragserfullung

Restschuld bei Kundigung = neu ausgeliehener Darlehensbetrag am 30.09.1998

davon Tilgungsanteil:

97.570,69 DM
22.000,11 DM
10.545,03 DM

87.025,66 DM
94.033,68 DM

abzuglich abgezinste Risiko-Vorsorge

Zinsverschlecherungsschaden abgezinst mit
zuzuglich abgezinster Zinsmargensschaden (Bankintern)

abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten
zuzlglich Entgelt fur Vertragsauflésung

Mindereinnahmen = Zinsverschlechterungsschaden vor Abzinsung

4,50 %
1,00 %

140,00 DM / jahrlich
10,00 DM / vierteljahrlich

7.008,02 DM
6.193,73 DM

Vorféalligkeitsentgelt
zuzuglich Restschuld bei Kiindigung
Ablosebetrag gesamt

8.373,71 DM
97.5670,69 DM
105.944,40 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56

3. Vorfalligkeitsentgelt/ 3.2. Ablése-Modul / Neuausleih.
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c) Vorfélligkeitsentgelt
aus Sonderzahlung

Erfassen Sie zundchst die Daten des Darlehens im Haupt-
fenster des Ablose-Moduls ,Vorfalligkeitsentgelt*.

Wechseln Sie dann mit Mausklick auf die Ordnerlasche , Teil-
ablésung” in dieses Fenster:
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Erfassen Sie die Sonderzahlung und die Daten zur Teilabl6-
sung.

Das ,Taschenrechner“-Icon startet die Berechnung des Vor-
falligkeitsentgeltes aus der erfassten Sonderzahlung.

Die Ausgabe erfolgt Uber das ,Blatt“-Icon.

Rechts sehen Sie einen Beispielausdruck.

Durch eine Sonderzahlung reduziert sich die vertragsmafiige
Restschuld. Zahlungsstrom und Konditionen bleiben gleich.
Das Vorfalligkeitsentgeltes wird aus der Differenz der Rest-
schulden mit und ohne Sonderzahlung unter Berlicksichtigung
der aufgezinsten Sonderzahlung ermittelt und aufgezinst.

Seite 54

3. Vorfélligkeitsentgelt / 3.2. Ablose-Modul / Neuausleih.



ALF AG Gesetzliche Grundlagen vorzeitiger Darlehensablésung

ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1
Annuitdtendarlehen Vorfalligkeitsentgelt DM 99.144,40
Restschuld am 01.05.1997 DM 99.144,40 | Nominalzins % 7,00
nicht gebuchter Zins DM 19,28
Zinsbindung endet am 30.06.2001 | laufende Rate DM 666,67
néachste Rate féallig am 30.05.1997 | Ratenzahlung monatlich
néachste Tilgungsverrechnung am 30.05.1997 | Tilgungsverrechnung monatlich
néachste Zinsverrechnung am 30.05.1997 | Zinsverrechnung monatlich

Ermittlung des Vorfilligkeitsentgeltes - N leihung (Aktiv - Aktiv)

Durch Sonderzahlungen reduziert sich die vertragsgeméfRe Restschuld. Von der vertragsgemaRen Restschuld wird die
sich durch die Sonderzahlung ergebende Restschuld subtrahiert. Von diesem Betrag wird die aufgezinste Sonderzahlung
subtrahiert und mit dem neuen Marktzinssatz (4,50%) abgezinst.

Sonderzahlung vom: 01.05.1997
Betrag 20.000,00 DM
Restschuld ohne Sonderzahlung 94.033,68 DM
Restschuld mit Sonderzahlung 67.288,42 DM
Mindereinnahmen 26.745,26 DM
abzulgl. aufgezinste Sonderzahlung 24.113,14 DM
Zinsverschlechterungsschaden 2.632,12 DM
Zinsverschlechterungsschaden abgezinst mit 4,50 % 2.183,16 DM
zuzugl. abgezinster Zinsmarge 1,00 % 845,69 DM
abzlgl. abgezinster Risiko-Vorsorge 140,00 DM 588,22 DM
zuzlgl. Entgelt fur vorzeitige Ablésung 100,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 2.540,63 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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Entschédigung bei Ka-
pitalmarkt (Aktiv-Pas-

siv-Methode)

a) Schema mit glei-
chem Darlehensver-
lauf

b) Schema mit glei-
chem Zahlungsfluss

Bei dieser Methode wird vorausgesetzt, dass das Kapital in
sichere Kapitalmarkttitel angelegt wird. Bei dieser Berech-
nungsvariante ist der Gewinn des Darlehensgebers voll ab-
gedeckt. Deshalb der der Darlehensgeber hier keinen zuséatz-
lichen Zinsmargenschaden verlangen.

Erfassen Sie im Fenster ,Ablosung” diese Daten:
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Mit dem ,Blatt-lcon” wahlen Sie die Ausgabe zwischen:
Schema mit gleichem Darlehensverlauf
Schema mit gleichem Zahlungsfluss

Hier wird vorausgesetzt, dass die Tilgung gleich bleibt und die
Rate sich stéandig &ndert. Der Schaden ist dann die abgezin-
ste und summierte Zinsdifferenz zu jedem Zahlungstermin.

Auf den Seiten 55 und 56 sehen Sie ein Beispiel.

Dieses Schema setzt voraus, dass die Rate gleich bleibt. Der
Schaden ist dann die abgezinste Differenz der Restschulden
nach Zinsbindung mit Ablésung und ohne Abldsung.

Auf Seite 57 sehen Sie einen Beispielausdruck.

Seite 56
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 1

Annuitdtendarlehen Vorfalligkeitsentgelt DM 97.570,69

Restschuld am 30.09.1998 DM 97.570,69 | Nominalzins % 7,00
Zinsbindung endet am 30.06.2001 | laufende Rate DM 666,67
nachste Rate fallig am 30.10.1998 | Ratenzahlung monatlich
néachste Tilgungsverrechnung am 30.10.1998 | Tilgungsverrechnung monatlich
néachste Zinsverrechnung am 30.10.1998 | Zinsverrechnung monatlich

Ermittlung des Zinsverschlechterungsschadens - Kapitaimarkt (Aktiv - Passiv)

Die Restschuld zum Kundigungstermin am 30.09.1998 wird in Bundesanleihen mit 3,42 % jahrlicher Rendite angelegt.
Da am Kapitalmarkt die Rendite auf Jahresbasis angegeben wird, muf ein unterjahriger Zinssatz fur diese Anleihe
ermittelt werden, deren Zinstermine dem des Ursprungsdarlehens entsprachen. Dieser betragt bei monatlicher
Zinsabrechnung 3,368 %.

Die Tilgung des Darlehens wird ebenfalls berlicksichtigt, indem zum jeweiligen Tilgungstermin ein Verkauf von Anleihen
entsprechend des Darlehenstilgungsbetrages simuliert wird. Damit ist ein gleichbleibender Tilgungsverlauf gewéahrleistet
und der Schaden besteht aus der Zinsdifferenz, die jeweils zum Kundigungstermin abgezinst wird. Davon subtrahiert
werden - ebenfalls abgezinst - die ersparten Verwaltungskosten und die eingesparte Risikovorsorge.

Datum Dar Id Tilgung i Zi ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz
(DM) (DM) bei 7,00 % bei 3,368 % (DM) 1/1,002806 | abgezinst (DM)
30.09.1998 97.570,69
30.10.1998 97.473,18 97,51 569,16 273,81 295,35 1,002806 294,52
30.11.1998 97.375,10 98,08 568,59 273,54 295,05 1,005620 293,40
30.12.1998 97.276,45 98,65 568,02 273,26 294,76 1,008442 292,29
Salden 97.276,45 294,24 1.705,77 820,61 885,16 880,22
30.01.1999 97.177,23 99,22 567,45 272,98 294,47 1,011272 291,19
30.02.1999 97.077,43 99,80 566,87 272,71 294,16 1,014110 290,07
30.03.1999 96.977,05 100,38 566,29 272,43 293,86 1,016956 288,96
30.04.1999 96.876,08 100,97 565,70 272,14 293,56 1,019810 287,86
30.05.1999 96.774,52 101,56 565,11 271,86 293,25 1,022672 286,75
30.06.1999 96.672,37 102,15 564,52 271,58 292,94 1,025542 285,64
30.07.1999 96.569,62 102,75 563,92 271,29 292,63 1,028420 284,54
30.08.1999 96.466,27 103,35 563,32 271,00 292,32 1,031306 283,45
30.09.1999 96.362,32 103,95 562,72 270,71 292,01 1,034200 282,35
30.10.1999 96.257,76 104,56 562,11 270,42 291,69 1,037102 281,25
30.11.1999 96.152,59 105,17 561,50 270,13 291,37 1,040013 280,16
30.12.1999 96.046,81 105,78 560,89 269,83 291,06 1,042931 279,08
Salden 96.046,81 1.229,64 6.770,40 3.257,08 3.513,32 3.421,30
30.01.2000 95.940,41 106,40 560,27 269,53 290,74 1,045858 277,99
30.02.2000 95.833,39 107,02 559,65 269,24 290,41 1,048793 276,90
30.03.2000 95.725,75 107,64 559,03 268,94 290,09 1,051736 275,82
30.04.2000 95.617,48 108,27 558,40 268,63 289,77 1,054688 274,74
30.05.2000 95.508,58 108,90 557,77 268,33 289,44 1,057647 273,66
30.06.2000 95.399,04 109,54 557,13 268,02 289,11 1,060615 272,59
30.07.2000 95.288,86 110,18 556,49 267,72 288,77 1,063592 271,50
30.08.2000 95.178,04 110,82 565,85 267,41 288,44 1,066577 270,44
30.09.2000 95.066,58 111,46 555,21 267,10 288,11 1,069570 269,37
30.10.2000 94.954,47 112,11 554,56 266,78 287,78 1,072571 268,31

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998 Blatt 2
Annuitatendarlehen DM 97.570,69
Datum Dar Tilg i i ile (DM) Zinsdifferenz Abzinsung Differenz
(DM) (DM) bei 7,00 % bei 3,368 % (DM) 1/1,002806 | abgezinst (DM)
30.11.2000 94.841,70 112,77 553,90 266,47 287,43 1,075581 267,23
30.12.2000 94.728,27 113,43 553,24 266,15 287,09 1,078599 266,17
Salden 94.728,27 1.318,54 6.681,50 3.214,32 3.467,18 3.264,73
30.01.2001 94.614,18 114,09 552,58 265,83 286,75/ 1,081626 265,11
30.02.2001 94.499,43 114,75 551,92 265,51 286,41 1,084662 264,05
30.03.2001 94.384,01 115,42 551,25 265,19 286,06/ 1,087706 262,99
30.04.2001 94.267,91 116,10 550,57 264,87 285,70 1,090758 261,93
30.05.2001 94.151,14 116,77 549,90 264,54 285,36| 1,093819 260,88
30.06.2001 94.033,68 117,46 549,21 264,21 285,00 1,096888 259,83
Salden 94.033,68 694,59 3.305,43 1.590,15 1.715,28 1.574,80
Summen 3.537,01 18.463,10 8.882,16 9.580,94 9.141,04
Zinsverschlechterungsschaden 9.141,04|

Ermittlung:des Vorfilligkeitsentgeltes

Zinsverschlechterungsschaden 9.141,04 DM
abzuglich abgezinste ersparte Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,21 DM
abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 104,56 DM
zuzuglich Entgelt fur Vertragsauflésung 200,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 8.892,27 DM
zuzuglich Restdarlehen am 30.09.1998 97.570,69 DM
Abltsebetrag gesamt 106.462,96 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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ALF-Musterbank

Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998
Annuitdtendarlehen Vorfalligkeitsentgelt
Restschuld am 30.09.1998 DM 97.570,69 | Nominalzins
Zinsbindung endet am 30.06.2001 | laufende Rate
nachste Rate fallig am 30.10.1998 | Ratenzahlung
néachste Tilgungsverrechnung am 30.10.1998 | Tilgungsverrechnung
néachste Zinsverrechnung am 30.10.1998 | Zinsverrechnung

%
DM

Blatt 1
DM 97.570,69

7,00
666,67
monatlich
monatlich
monatlich

Kiindigungswunsch zum 30.09.1998

verzehrt wird. Diese Differenz wird mit 3,42 % abgezinst.

Ermittlung des theoretischen Anlagebetrages, der am 30.09.1998 vorhanden sein muf3, damit bei einem Zinssatz von
3,42 % vertragsgemafe Raten erzielt werden. Dabei ist zu beriicksichtigen, daR bei Bundesanleihen Zinsen Ublicherweise
jahrlich gezahlt werden. 237.563,73 DM, am 30.09.1998 angelegt, erfullen quasi den abgeschlossenen Kreditvertrag.

Am Ende der Laufzeit wird die Differenz zur Restschuld bei vertragsgeméaRer Zahlung gebildet, da das Kapital nicht

Ermittlung des Vorfalligkeitsentgeltes - Kapitalmarkt {Aktiv - Passiv)

Thearetisches Kapital am 30.09.1998 (gleichbleibend)
abzuglich Nettobetrag bei Vertragserfillung am 30.06.2001

237.563,73 DM
94.033,68 DM

Kapital fur Zinsverschlechterungsschaden

Theoretisches Kapital
abzuglich abgezinstes Kapital fur Zinsverschlechterungsschaden

abgezinst zum 30.09.1998 mit 3,42 %

143.530,05 DM
130.851,99 DM

237.563,73 DM
130.851,99 DM

Ablésebetrag gesamt

abzuglich Nettobetrag bei Kindigung 97.570,69 DM
Zinsverschlechterungsschaden abgezinst 9.141,05 DM
abzuglich abgezinste Risiko-Vorsorge 140,00 DM / jahrlich 344,22 DM
abzuglich abgezinste eingesparte Verwaltungskosten 10,00 DM / vierteljahrlich 104,56 DM
zuzuglich Entgelt fur Vertragsauflosung 200,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 8.892,27 DM
zuzuglich Restschuld bei Kiindigung 97.570,69 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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c) Vorfélligkeitsentgelt
aus Sonderzahlung

Erfassen Sie zundchst die Daten des Darlehens im Haupt-
fenster des Ablose-Moduls ,Vorfalligkeitsentgelt*.

Wechseln Sie dann mit Mausklick auf die Ordnerlasche , Teil-
ablésung” in dieses Fenster:
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Erfassen Sie die Sonderzahlung und die Daten zur Teilabl6-
sung.

Das ,Taschenrechner“-Icon startet die Berechnung des Vor-
falligkeitsentgeltes aus der erfassten Sonderzahlung.

Die Ausgabe erfolgt Uber das ,Blatt“-Icon.

Rechts sehen Sie einen Beispielausdruck.

Durch eine Sonderzahlung reduziert sich die vertragsmafiige
Restschuld. Zahlungsstrom und Konditionen bleiben gleich.
Das Vorfalligkeitsentgeltes wird aus der Differenz der Rest-
schulden mit und ohne Sonderzahlung unter Berlicksichtigung
der aufgezinsten Sonderzahlung ermittelt und aufgezinst.
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ALF-Musterbank
Liebigstr. 23 74211 Leingarten Telefon: 07131/9065-0 Telefax: 07131/9065-56

08.10.1998

Annuitdtendarlehen

Restschuld am 01.05.1997 DM 99.144 40
nicht gebuchter Zins DM 19,28
Zinsbindung endet am 30.06.2001
néachste Rate féallig am 30.05.1997
néachste Tilgungsverrechnung am 30.05.1997
néachste Zinsverrechnung am 30.05.1997

Vorfalligkeitsentgelt

Nominalzins

laufende Rate
Ratenzahlung
Tilgungsverrechnung
Zinsverrechnung

DM 99.144,40

%

DM

Blatt 1

7,00

666,67
monatlich
monatlich
monatlich

Ermittlung des Vorfilligkeitsentgeltes - Kapitalmarkt (Aktiv - Passiv)

Durch Sonderzahlungen reduziert sich die vertragsgeméfRe Restschuld. Von der vertragsgemaRen Restschuld wird die
sich durch die Sonderzahlung ergebende Restschuld subtrahiert. Von diesem Betrag wird die aufgezinste Sonderzahlung
subtrahiert und mit dem neuen Markizinssatz (3,42%) abgezinst.

Sonderzahlung vom: 01.05.1997
Betrag 20.000,00 DM
Restschuld ohne Sonderzahlung 94.033,68 DM
Restschuld mit Sonderzahlung 67.288,42 DM
Mindereinnahmen 26.745,26 DM
abzulgl. aufgezinste Sonderzahlung 23.006,03 DM
Zinsverschlechterungsschaden 3.739,23 DM
Zinsverschlechterungsschaden abgezinst mit 3,42 % 3.250,68 DM
abzlgl. abgezinster Risiko-Vorsorge 140,00 DM 588,22 DM
zuzlgl. Entgelt fur vorzeitige Ablésung 100,00 DM
Vorfalligkeitsentgelt 2.762,46 DM

Es betreute Sie Administrator , Telefon: 07131/9065-0 , Telefax: 07131/9065-56
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4. Riuckzah-

lungspflicht &

Verjahrung

Der BGH stellt ausdrticklich klar: Hat der Darlehensnehmer
(auch als ehemaliger) zuviel gezahlt, ist die Bank verpflichtet
unaufgefordert _den tberschissigen Teil zurlickzuerstatten.
Daran andern auch gegenteilige Vereinbarungen zwischen
Bank und Kunde nichts. Falls der Kunde bislang keine nach-
vollziehbare Aufstellung der Vorfalligkeitsentschadigung erhielt,
ist diese nachzureichen.

Dazu besagt das BGH-Urteil X1 ZR 197/96 vom 1. Juli 1997 :
,Sollte die Vorfélligkeitsentschadigung ... die mit der vorzeiti-
gen Kreditablésung verbundenen finanziellen Nachteile liber-
stiegen haben, wére die Kldgerin (Anmerkung: hier die Bank)
um den Differenzbetrag ungerechtfertigt bereichert. ... Der
Umstand, dal3 die Parteien (ber die H6he der Vorfélligkeits-
entschadigung eine vertragliche Vereinbarung getroffen ha-
ben, &ndert daran nichts.*

BGB § 812, Abs. 1:

~Wer durch die Leistung eines anderen oder in sonstiger Weise
auf dessen Kosten etwas ohne rechtlichen Grund erlangt, ist
ihm zur Herausgabe verpflichtet. Diese Verpflichtung besteht
auch dann, wenn der rechtliche Grund spéter wegféllt oder
der mit einer Leistung nach dem Inhalte des Rechtsgeschéfts
bezweckte Erfolg nicht eintritt.“

Das gilt auch, wenn der Darlehensnehmer das nicht separat
einfordert.

Das BGH-Urteil X1 ZR 197/96 vom 01. Juli 1997 besagt dazu:
,Die Annahme, ein Kreditnehmer, der ein Darlehen ohne Ab-
zug des unverbrauchten Disagio tilge, wolle der Bank die Er-
stattungspflicht erlassen, liegt fern."”

Die Verjahrungsfrist der Ruckforderungsanspriche betragt It.
§ 195 BGB 30 Jahre.

Im BGB 8§ 195 heil3t es:
Die regelmé&fige Verjdhrungsfrist betrdgt dreil3ig Jahre.
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Diese Zusammenfassung zeigt die wichtigsten Inhalte der
mafigeblichen Urteile des Bundesgerichtshofes bzw. Ober-
landesgerichte. In dieser Abhandlung aufgefiihrte 88 aus dem
burgerlichen Gesetzbuch werden hier nicht kommentiert.

BGH Xl ZR 283/95 vom 8.0ktober 1996

Bei nicht kiindbaren Darlehen ist die Bank nicht verpflich-
tet, das unverbrauchte Disagio zu erstatten.

Bei kiindbaren Darlehen hat der Darlehensnehmer An-
spruch auf das unverbrauchte Disagio.

Der Darlehensnehmer hat einen Erstattungsanspruch
durch gestiegenes Zinsniveau.

BGH XI ZR 197/96 vom 1. Juli 1997

Der Darlehensgeber hat das Recht, so gestellt zu wer-
den, als ob eine vorzeitige Ruickzahlung nicht erfolgt ware.

Eine Vertragsaufhebung nicht kiindbarer Darlehen ist
durch Verkauf von besicherten Objekt oder zur Absiche-
rung weiterer Kreditaufnahme maoglich.

Das Disagio ist laufzeitabhangig und Bestandteil der Zins-
kalkulation.

Der Darlehensgeber hat unaufgefordert zuviel geforder-
tes Vorféalligkeitsentgelt und unverbrauchtes Disagio
kindbarer Darlehen zu erstatten.

BGH XI ZR 267/96 vom 1. Juli 1997

Die Bank kann einen Ausgleich durch die vorzeitige Ab-
|I6sung beanspruchen.

Der Zinsverschlechterungsschaden ist auf der Grundla-
ge der Differenz zwischen Vertragszins und Wiederan-
lagezins zu berechnen.

5. Ubersicht der

Gesetzestexte

5. Ubersicht der Gesetzestexte
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Fir die Abzinsung ist der Wiederanlagezins zugrunde
zu legen.

Der Zinsmargenschaden ist die Differenz zwischen Dar-
lehenszinsen und Refinanzierungskosten. Er kann auf
der Grundlage statistischer Angaben ermittelt werden.

Der Zinsmargenschaden entsteht nur beim Aktiv-Aktiv
Vergleich (Neuausleihung).

Die Bank kann ein angemessenes Entgelt fir den Ver-
waltungsaufwand der vorzeitigen Abldsung verlangen.

OLG Schleswig-Holstein 5U 124/95 vom 4. Dezember 1997

Der Nominalzins bildet die Grundlage der Berechnung.
Der Schaden ist um das entfallende Risiko zu kirzen.

Schéatzwert fur die Risikopramie liegt bei 140 DM pro an-
gefangener Million der Darlehenssumme und Jahr.

Der Schaden ist um ersparte Verwaltungsaufwendun-
gen zu kirzen.

BGH X| ZR 158/97 vom 27. Januar 1998

Die Disagioverteilung ist nicht linear, sondern kapitalan-
teilig vorzunehmen.

Die Berechnung der Disagioerstattung erfolgt auf der
Grundlage des Nominalzinses.

OLG Miinchen 31U 6090/96 vom 30. Méarz 1998

Bestatigt Berechnungsgrundlagen von Zinsverschlech-
terungs- und Zinsmargenschaden, Abzug ersparter Ver-
waltungskosten und Risikovorsorge sowie Addition des
Verwaltungsaufwandes fir die Kiindigung.

Kritisiert eine Software und fordert korrekte Abrechnung.
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