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INSBESONDERE UNTER DER BERUCKSICHTIGUNG VON
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A. Auftrag

Die ALF AG hat mich beauftragt das Softwareprogramm ALF — EFZ 32 Bit 1.02 im Hinblick auf die
notwendigen Programmabléufe sowie die Prifung der Richtigkeit der Programmablaufe zu
untersuchen und darlber Bericht zu erstatten. Hierbei soll ein besonderes Augenmerk auf die
verschiedenen  Berechnungen der  Ablésung in  Form von  Vorfalligkeits-  und
Nichtabnahmeentschadigung ~ gerichtet  werden.  Die  Vorfalligkeitsentschadigung  auch
Vorfalligkeitsentgeld genannt, wird von Kreditinstituten regelmaRig dann verlangt, wenn der Kunde ein
Darlehen vorzeitig ablésen will. Ich nehme nicht Stellung dazu, ob die Kriterien der Rechtssprechung
in allen Fallen den Regelungen der Schadensersatzanspriiche gerecht werden.

Da die Bescheinigung der Software nicht fur die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung von
Bedeutung ist, findet der PS 880 des Instituts der Wirtschaftsprifer keine Anwendung. Fur die
Durchfuhrung meines Auftrags und meine Verantwortlichkeit sind, auch im Verhaltnis zu Dritten, die
+Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften® in
der Fassung vom 01. Januar 2002 maRgebend.

B. Auftragsdurchfiihrung
1. Allgemeines

Gemal dem mir erteilten Auftrag habe ich die Darlehensberechnungen (Annuititendarlehen,
Festdarlehen und Tilgungsdarlehen) insbesondere im Hinblick auf die Einhaltung gesetzlicher
Vorschriften untersucht. Die Prifung habe ich im Mai 2006 in meinem Buro durchgefihrt. Die
Nachweise der durchgefihrten Prifungshandlungen habe ich in meinen Arbeitspapieren festgehalten.
Der Vorstand sowie die Mitarbeiter der Gesellschaft haben mir alle erbetenen Unterlagen und
Auskinfte bereitwillig erteilt.



DR. OTTO ANDRESEN, Wirtschaftspriifer/Steuerberater, Heilbronn -2-

Die ALF — EFZ Software ist ein Modul fur eine kompakte Effektivzins- und Darlehensberechnung.
Hierbei kénnen Annuitaten-, Tilgungs- und Festdarlehen berechnet werden. Die Software ist
insbesondere fur die Anwendung bei Kreditinstituten konzipiert worden. Die Gesellschaft hat ein
umfangreiches Anwender-Handbuch erstellt. Darin wird von der Softwareinstallation Uber die
einzelnen Datei—Funktionen bis zur Darlehensberechnung ausfihrlich eingegangen.

Zur Untersuchung der Darlehensberechnungen habe ich mehrere Berechnungsbeispiele vom
Programm durchfuhren lassen und diese analysiert. Es wird Ubersichtlich der Zeitraum bis zum Ende
der Zinsbindungsfrist dargestellt.

In dieser Anwendersoftware sind auch Ermittlungen fur die Berechnung von Ablésungen in Form von
Vorfélligkeits- und Nichtabnahmeentschadigungen vorgesehen. In solchen Fallen steht dem
Kreditinstitut der entstandene Zinsschaden zu - dieser errechnet sich entweder aus dem vereinbarten
Zins und der (fiktiven) Wiederanlage in festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe (sog. Aktiv-Passiv-
Methode) bzw. durch die Differenz bei einer Neuausleihung (sog. Aktiv-Aktiv-Methode) - gekirzt um
Verwaltungsaufwendungen und ersparte Risikokosten. In nahezu allen Fallen wird das Kreditinstitut
die Aktiv-Passiv-Methode wahlen. Sie sichert dem Kreditinstitut (fast) immer den héchsten Ertrag.
Dieses ist grundsatzlich nicht zu beanstanden - wenn dabei die Regeln einer ordnungsgemaRen
Wiederanlage - eingehalten werden. Hierzu hat der BGH in verschiedenen Urteilen (XI ZR 197/96, XI
ZR 27/00 und XI ZR 285/03) relativ klare Vorgaben gemacht.

Der Bundesgerichtshof fordert mit diesen Urteilen die Geldinstitute auf:

Die Rendite von Hypothekenpfandbriefen statt der Rendite von Bundesanleihen zu verwenden
Die Wiederanlage laufzeitkongruent zu ermitteln

* Die Vorfalligkeitsentschadigungen nicht anhand der (Wiederanlage)Renditen des PEX-Index,
sondern anhand der Renditen aus der Kapitalmarktstatistik der Deutschen Bundesbank zu
berechnen. Denn die Renditen aus der Kapitalmarktstatistik resultieren aus realen Umsé&tzen von
Pfandbriefen an der Borse. Sie sind fur Hypothekenbanken bei der Wiederanlage der vorzeitig
zurlckerlangten Darlehensvaluta ohne weiteres erzielbar, wenn sie an der Bérse emittierte
Pfandbriefe zurtickkaufen.

Beide vom Bundesgerichtshof zuldssigen Berechnungsmethoden der Vorfalligkeitsentschadigung
habe ich anhand von Beispielrechnungen tberprift und nehme im Folgenden dazu Stellung.

2. Aktiv — Aktiv Methode

Bei dieser Berechnungsmethode wird die Restschuld zum Kundigungstermin zu einem bestimmten
Zinssatz - zu den derzeitig gultigen Konditionen - neu ausgeliehen. Hierbei besteht der
Zinsverschlechterungsschaden aus der Zinsdifferenz, die jeweils zum Kundigungstermin abgezinst
wird. Davon subtrahiert wird — ebenfalls abgezinst - die eingesparte Risikovorsorge. Laut Urteil des
Oberlandesgerichts Schleswig (WM 1998, 861, 863) ist es zulassig eine Risiko-Vorsorge in Héhe von
0,014 % zu erheben. Grundséatzlich ist der Abschlag fur die entfallende Risikovorsorge nach den
Risiken des konkreten Vertrages gemaR § 287 ZPO zu schatzen. Die zulassige Spanne bewegt sich
dabei laut Bundesgerichtshof zwischen 0,014 % - 0,06 %. Zudem sind gemaR dem Urteil des
Oberlandesgerichts Schleswig (Az. 5U 124/95 vom 08.01.1998) eingesparte Verwaltungskosten von
5,11 EUR pro Verrechnung zu erfassen. Diese mindern in abgezinster Form den zu errechnenden
Betrag. Das Oberlandesgericht Schleswig halt bei vierteljahrlicher Verrechnungsweise 20,44 EUR pro
Jahr fur angemessen. Zusatzlich darf die entgangene Zinsmarge eingefordert werden.

Ein Entgelt fur die Durchfihrung der Berechnung bzw. dem damit entstandenen Verwaltungsaufwand
kann dem Vorfalligkeitsentgelt zugeschlagen werden Hierbei ist es zuldssig ein Entgelt bis
204,52 EUR zu erheben (Urteil des Oberlandesgerichts Schleswig, Az. 5U 124/95 vom 08.01.1998).
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3. Aktiv — Passiv Methode

Bei dieser Berechnungsmethode wird der Darlehensverlauf durch den Erwerb von
Hypothekenpfandbriefen unterschiedlicher Restlaufzeiten nachgebildet. Dabei wird fur jede
Tilgungsrate ein Pfandbrief erworben. Die Renditen kénnen einerseits vom ALF Server geladen
werden oder manuell eingegeben werden. Die Renditen vom ALF Server werden aus den Unterlagen
der Deutschen Bundesbank entnommen und taglich interpoliert. Die Berechnung der Zu- und
Abschlage in Form von eingesparter Risikovorsorge und Verwaltungsaufwand sowie Entgelte fur die
Berechnung bzw. dem zusétzlichen Verwaltungsaufwand entsprechen der in der Aktiv — Aktiv
Methode.

Die Darstellungen der Berechnungen beider Verfahren sind Ubersichtlich und verstandlich. Zudem

wird der Anwender auf die aktuelle Rechtsprechung innerhalb der Eingabemaske hingewiesen. Die
Eingaben werden im Hinblick auf ihre gesetzliche Konformitat hin aberpriift.

C. Gesamtaussage
In meinen Tests und Untersuchungen kam ich zu zutreffenden Ergebnissen fir die angegebenen

Mdglichkeiten der Darlehensabwicklung und der Vorfalligkeitsentschadigungen. Die Verfahren sind
schlussig.

WIRTSCHAFTS-

PRUFER

Heilbronn, den 20. Juni 2006

Dr. Otto Andresen
Wirtschaftsprifer



Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften
vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur die Vertrdge zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend | Wirtschaftsprifer® genannt) und ihren Auftraggebern Gber
Priffungen, Beratungen und sonstige Auftrige, soweit nicht etwas anderes
ausdriicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
schen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniber solchen Dritten die Bestimmungen der
nachstehenden Nr, 9.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Dier Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmaBiger Berufsausibung ausgeflhrt. Der Wirtschaftsprifer ist berech-
tigt, sich zur Durchfdhrung des Auftrages sachversténdiger Personen zu
bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Prifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fur die Feststel-
lung, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Verginstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfihrung eines Auftrages umfaBt nur dann
Prufungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelméaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fuhrung von Prifungen dazu ein Anlal ergibt oder dies ausdricklich schriftich
vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschlieBenden beruflichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen,

3. Aufklarungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, daB dem Wirtschaftsprifer auch
chne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die for die AusfUhrung
des Auftrages von Bedeutung sein kbnnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen,
Vorgénge und Umstinde, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
prufers bekannt werden,

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erklé-
rungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen Erkl&rung zu
bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

Der Auftraggeber steht dafir ein, dal alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefanrden kinnte, Dias gilt
inshesondere flr Angebote auf Anstellung und fur Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Ubernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftiche Darstellung maBgebend. Bei Prifungsauf-
lragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich er-
stattet. Mindliche Erkl&rungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftsprifers auBerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafir ein, dafid die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftsprifer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwirfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.} an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegentiber einem Dritten haftet der Wirtschafteprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher Auflerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig; ein Verstol berechtigt den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kondigung aller noch nicht durchgefihrten Auftrage des Auf-
traggebers.

B. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiliung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehischlagen der Nacherflllung kann er
auch Herabsetzung der Vergitung oder Rickgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des &ffentlichen Rechts oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermagen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehischlagens der NacherfUllung far ihn ohne
Interesse ist. Soweit dartber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, giit
Nr. 8.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln mufl vom Auftraggeber un-
verziglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjghren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn,

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuBierung (Bericht, Gutachten und
dagl.) des Wirtschaftspriffers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenlber berichtigt werden, Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBerung auch Drit-
ten gegendber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftrag-
geber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Prifungen gilt die Haftungsbeschradnkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahrldssigkeit; Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift nach eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriche jeder Art, mit
Ausnahme von Schiden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§ 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegendber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus meh-
reren Pflichtverletzungen stammenden einheitiichen Schadens gegeben. Der
einzelne Schadensfall umfaft s&mtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfolgen-
den Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder gleich-
artiger Fehlerguelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genom-
men werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Mindestversiche-
rungssurnme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pllichtpriffungen.

(3) AusschiuBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer AusschluBfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
eriangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjihrung geltend zu machen, bleibt unberihrt.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.

52001
1/2002






